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Resumen ejecutivo

e Durante el mes, el precio interno promedio alcanzé $1.993.129 por carga,
cayendo un 0,4% a comparacion con el mes de febrero, no obstante, fue
0,2% superior a lo observado en el mismo mes del ano anterior.

e En marzo, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York)
cerré en 177,0¢/lb cayendo en un 20,6% respecto a marzo 2022,y un 3,1%
menos respecto al valor registrado para el mes de febrero 2023.

e Durante el mes, el precio indicativo compuesto de ICO presentd una
caida del 2,7% respecto a febrero, ubicandose en un promedio de
170,02¢/Ib. En marzo, todos los precios indicadores cayeron exceptuando
el grupo de los Robustas.

e E| diferencial del café colombiano cayd un 29,2% a comparacion de
marzo 2022 y se ubicd en un promedio de 46,2¢/lb. Es la primera vez
desde marzo 2021 que el diferencial cae por debajo de los 50 ¢/lb.

e |a tasa de cambio (TRM) cerro el mes de marzo en un promedio de
$4.761, lo cual representa una variacién negativa del 0,9% respecto a lo
observado el mes anterior.

e En marzo, el IPC de Estados Unidos presentd una variacion del 0,1% para
su serie desestacionalizada, mientras que su variacion anual fue del 5,0%.
Este comportamiento es evidencia de que las medidas de la Reserva
Federal para controlar la inflacion estan progresando.

e E|IPCen Colombia presentd una variacion anual del 13,3% en marzo, esto
representa la cifra mas alta para el mes en cuestion desde 1999 cuando
la variacion anual fue del 13,5%.

e La variacion mensual del IPC de café para marzo fue de 0,2%, mientras
gue su variacion anual fue del 41,5%. Por otro lado, el IPP del sector agro,
presentd una variacion mensual negativa del 0,6% indicando una leve
caida con respecto al mes anterior.

e En marzo, la produccion disminuyd un 12,5% a comparacion del mismo
mes del aflo anterior. Respecto al aflo cafetero 2021/22, la cifra presentd
una caida del 9,9%.

e En el mes, se estima que las importaciones preliminares aumentaron un
26,4% con respecto al dato definitivo de marzo 2022.

e A cierre de marzo, el consumo interno estimado se mantuvo en niveles
similares a los observados hace un ano, cerrando en 178 mil sacos, no
obstante, en lo corrido del ano el consumo ha caido a comparacion del
mismo periodo del ano pasado.

e Por su parte las exportaciones en febrero se ubicaron en 929 mil sacos
60kg, el nivel mas bajo para el mes de referencia desde 2013.
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1. PRECIOS

Variacién Variacién

Precios mar-22
Mensual (%) Anual (%)

Precio Interno $1.993.129 $2.075286 | $1.988.774 -4,0% 0,2%
Precio Exdock 228,22 237,0 2879 -3, 7% -20,7%
Tasa de Cambio 4.761,0 4.802,8 3.805,5 -0,9% 252%
Contrato C 177,0 182,6 2229 -3,1% -20,6%
Suave Colombiano OIC 2255 238,6 2858 -55% -21,1%
Diferencial 46,2 50,5 65,3 -8,5% -292%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

Durante el mes, el precio interno promedio alcanzé $1.993.129 por carga,
cayendo un 0,4% a comparacion con el mes de febrero en donde la carga aun
se encontraba por encima de los $2.000.000. No obstante, el precio interno fue
0,2% superior al observado hace un ano. Este comportamiento en el precio
interno esta justificado por la caida en los precios internacionales del café,
principalmente, por el comportamiento negativo que tuvo la Bolsa de Nueva
York durante el mes, al afrontar situaciones como la debacle de Silicon Valley
Bank y otros bancos que generaron inestabilidad, creando un panorama poco
favorable para los commodities en marzo. Por otro lado, el precio Ex-Dock
también presentd una caida del 20,7% respecto a marzo 2022, y una caida
mensual del 3, 7% a causa de los factores internacionales mencionados y la
presencia de diferenciales mas bajos que el mes pasado.
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1.3 Contrato KC

Durante marzo, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York)
cerré en 177,0¢/lb cayendo en un 20,6% respecto a marzo 2022 y un 3,1% menos
respecto al valor registrado para el mes de febrero. Esta caida fue consecuencia
no solo de la inestabilidad que enfrentd el sistema bancario, la cual afectd
directamente a la Bolsa de Nueva York, sino también por la constante batalla
de los bancos centrales para controlar los niveles elevados de inflacion; con

ambos factores ocasionando caidas en el precio de los commodities, entre
ellos, el café.
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1.4 Precio ICO

Durante el mes, segun la International Coffee Organization (ICO), el precio
indicativo compuesto presentd una caida del 2,7% respecto a febrero,
ubicdndose en un promedio de 170,02¢/lb. En marzo, los precios medios de
todos los grupos cayeron, exceptuando los Robustas, que presentaron un leve
aumento. Los Suaves Colombianos lideraron la caida junto con los Otros
Suaves, decreciendo un 55% y 3,2% respectivamente. Asi mismo los Naturales
Brasilenos cayeron un 4,2% mientras que los Robustas crecieron un 2,5%
alcanzando un precio medio de 106,49¢/lb. Este comportamiento se justifica

por un crecimiento del 2,5% en el mercado de futuros de Londres (RC) y una
caida en Nueva York (KC) del 2,6%.
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Durante marzo, el diferencial del café colombiano caydé un 292% a
comparaciéon de marzo 2022 y se ubicd en un promedio de 46,2¢/lb. Con
respecto al mes anterior, el diferencial cayd un 8,5%. Este es el valor mas bajo
registrado para el diferencial desde febrero del 2020.
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerrd el mes de marzo en un promedio de $4.761, lo
cual representa una variacion negativa del 0,9% respecto a lo observado el mes
anterior. El promedio mensual de la TRM se ha estabilizado desde finales del
2022, manteniéndose cercano al rango de 4600-4800 COP/USD.

A comienzos del mes, la TRM se acercd a valores alrededor de los $4.800
COP/USD, y hacia la ultima semana del mes alcanzd sus niveles mas bajos
alrededor de los $4.600 COP/USD. La TRM fluctud entre estos valores durante
todo marzo.

Segun los analistas, el comportamiento del délar en marzo estuvo sujeto a la
crisis bancaria derivada del desplome de Credit Suisse, SVB y Sighature Bank.
Sin embargo, hacia finales de mes, la divisa rompid la barrera de los $4.600 a
medida que dicha crisis bancaria se fue disipando. Henry Amorocho, profesor
de Hacienda Publica de la Universidad del Rosario, indica que “el incremento
en los precios del petrdleo tanto Brent como WTI debido a la baja en la oferta
que han hecho paises como Arabia Saudita y Rusia ha generado una
sensibilidad a buscar refugio en activos de paises emergentes, lo que ha
depreciado el precio del ddélar”. Prondsticos de Values AAA ubican la tasa de
cambio alrededor de los $4.582, pero la evolucidén de los precios, la actual
coyuntura del sector bancario a nivel global y las expectativas por los
movimientos de la FED en Estados Unidos serian la clave de |la dinamica del
dodlar en los proximos meses.
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En marzo, el IPC de Estados Unidos presentd una variacion del 0,1% para su
serie desestacionalizada, mientras que su variacion anual fue del 50%. Este
comportamiento es evidencia de que las medidas de la Reserva Federal para
controlar la inflacion estan progresando a pesar de las condiciones adversas
qgue afectaron el mercado estadounidense este mes, demostrando cada vez
mas la estabilizacion de este indicador. Se destaca que ha sido la variacion
anual mas baja desde mayo 2021.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC en Colombia presentd una variacion anual del 13,3% en marzo. Segun el
DANE, el comportamiento del IPC de este mes se explico principalmente por
los rubros de Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles y
Alimentosy bebidas no alcohdlicas. Las mayores variaciones se presentaron en
la division de bienes y servicios diversos (1,62%) y Muebles y articulos para el
hogar (1,47%). La Unica disminucidon en precios se registro en la subclase de
Aparatos Eléctricos para el cuidado personal y su reparacion (-1,88%).
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)

La variacion mensual del IPC de café para marzo fue de 0,2%, mientras que su
variacion anual fue del 41,5% continuando con una variacion anual de dos
digitos por el vigésimo mes consecutivo. Sin embargo, en lo corrido del ano, el
comportamiento parece estar estabilizandose.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas - FNC

2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

Para el caso del IPP del sector agro, se presentdé una variacion mensual
negativa del 0,6% indicando una leve caida con respecto al mes anterior. Cabe
resaltar que la variacion mensual del IPP también fue negativa, reportando un
decrecimiento del 0,4% con respecto a febrero.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantdneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En marzo, el valor de |la cosecha se ubicé en 0,96 billones de pesos, una caida
del 15,5% respecto al mismo mes de 2022, el valor mas bajo registrado desde
abril 2022. Para el ano cafetero, la suma del valor de |la cosecha se ubicd en 6,98
billones de pesos, un nivel mas bajo al visto en el mismo periodo del afo
cafetero 2021/22, cuando el acumulado fue 7,16 billones.
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4. PRODUCCION

1.1 Produccion Colombia y mundial

En marzo, la produccion disminuyo un 12,5% a comparacion de marzo del ano
anterior. Respecto al ano cafetero, la cifra presentd una caida del 9,9%. Este
comportamiento es explicado por la caida de las exportaciones durante el mes,
y las continuas lluvias que han afectaron a la zona cafetera del pais en los
ultimos meses, afectando el potencial de la cosecha.

Produccién mensual de Café
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Para el caso de la produccion mundial, segun USDA, las perspectivas
provisionales para la produccion total en el aflo cafetero 2022/23 muestran una
recuperacion en la produccion mundial, producto de Brasil entrando a su ciclo
bianual positivo de produccidon de Ardbica. Otras fuentes como LMC, también
muestran una mejora en los prondsticos, con niveles cercanos a los 169
millones de sacos, mientras tanto, ICO espera que la produccion mundial
alcance los 171 millones de sacos, debido a la mejora en la produccién de
Arabica.

Prénosticos Produccion 2022/23 (Miles de sacos de 60 Kg.)

Fuente Fecha Periodo Mundial Brasil Vietnam Colombia Indonesia
ICO mar-23 | Coffee Year | 171300 N/A N/A N/A N/A
LMC ene-23 Crop Year 168.527 61500 28500 12500 11900

USDA dic-22 Market year | 172750 62.600 30.220 12.600 11.350

*Los meses en el periodo de referencia pueden diferir entre las diferentes fuentes debido a los periodos de cosecha

Fuente: Fuentes varias

4.2 Inventarios

A cierre de marzo los inventarios de café en Colombia disminuyeron un 51%
respecto al mes anterior y se ubicaron en 1,34 millones de sacos, siendo 27,3%
mayores a los observados en marzo 2022. No ocurria una desacumulacion de
inventarios desde octubre del ano pasado. Esta caida representa un regreso a
comportamientos usuales para el mes de marzo, luego de un febrero atipico
donde existidé un aumento de los inventarios.

Inventarios de Café
2019 - 2023
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
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4.3 Consumo?

En marzo, el consumo interno preliminar se estimd en 179 mil sacos, un nivel
0,4% mayor al visto en el mismo mes del ano pasado. Por su parte, el consumo
definitivo de febrero presentd una variacion negativa de 52% con respecto a
febrero 2022, cerrando en 181 mil sacos, este nivel, a pesar de ser mas bajo al
visto en anos anteriores, se mantiene por encima de los niveles prepandemia.

Consumo de los Hogares (Base 2021)
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC
4.4 Importaciones

Para marzo, se estima que las importaciones preliminares aumenten un 26,4%
con respecto al dato definitivo del mismo mes del afno anterior. Por otro lado,
la variacion anual de las importaciones definitivas en enero fue de 8,6%,
continuando con la tendencia al alza vista a lo largo de 2022.
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacion preliminar realizada por FNC

2 Datoy variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Por su parte las exportaciones en febrero se ubicaron en 929 mil sacos 60kg, el
nivel mas bajo para el mes de referencia desde 2013. Asi mismo, para el ano
cafetero 2022/23 se presenta una variaciéon negativa del 13,4% a comparacion
del ano cafetero anterior, cerrando en 4,6 millones de sacos. En este sentido,
es el nivel mas bajo para un ano cafetero desde 2013. La tendencia negativa
que se ha evidenciado en las exportaciones recientemente se puede atribuir a
la baja produccion, consecuencia de las lluvias persistentes en |la zona cafetera.

Exportaciones Mensuales de Café
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
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5.2 Valor estimado de las exportaciones

En febrero, el valor estimado de las exportaciones alcanzé los 267 millones de
dodlares, lo cual representa una caida del 9,4% a comparacion de febrero 2022.
Esta cifra refleja la caida en los precios internacionales debido al nerviosismo
del mercado ante la posibilidad de enfrentar un panorama de recesion. A pesar
de esto, en su acumulado 12 meses, el valor de las exportaciones sigue siendo
superior a anos anteriores.

Valor de las Exportaciones
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde permanece
como el principal producto de exportacion al representar el 86,9% del volumen
total exportado; 2,3 pp mas que su participacion en febrero del ano pasado. Por
otro lado, el Producto de Colombia disminuyd su participacion en 2,4 pp con
respecto al mismo mes de 2022, también disminuyd ligeramente la
participacion del café Soluble (0,1%).

Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)
m Café verde

= Producto de

Febrero Colombia
2022 = Soluble
= Tostado
Febrero = Extracto

Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
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5.4 Exportaciones mundiales - ICO

Segun ICO, las exportaciones mundiales de café verde para febrero 2023
alcanzaron los 7,94 millones de sacos, una disminucion del 20,23% respecto a
los 9,95 millones de sacos del mismo mes del ano anterior. Esta caida se
expandid a todos los tipos de café. En el caso de los Naturales Brasilenos, las
exportaciones decrecieron en un 33% a 2,34 millones de sacos. Y en el caso de
los Suaves Colombianos cayeron de 1,06 millones de sacos reportados en
febrero 2022 a 0,99 millones de sacos en febrero 2023. Esto se explica por el
comportamiento de las exportaciones de Colombia, principal exportador de
este tipo de café, las cuales cayeron un 5,7% a comparacion del mismo periodo
del ano anterior, a causa de las constantes lluvias que contindan afectando al
pais.

Figure 6: Graen Exports (October-Fabruary)
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)

6. PRINCIPALES NOTICIAS

Marzo se caracterizd por la crisis bancaria que afecté a Estados Unidos y
Europa, tras la debacle de Silicon Valley Bank, Credit Suisse, entre otros. Esto
fue critico para la Bolsa de Nueva York, afectando el precio de los commodities,
entre ellos el café. Sin embargo, a final de mes gracias a las medidas para
salvaguardar el sistema bancario volvioé la confianza, disminuyendo el impacto
observado. Adicional al tema bancario, el principal foco de los bancos centrales
durante el mes a nivel global fue continuar en la lucha contra la inflacion alta.
En el contexto colombiano, hubo una mejora en el peso colombiano (COP)
apreciandose respecto al mes anterior. En temas climaticos, se espera que en
abril continden las lluvias, aumentando su intensidad, pero a la espera de
climas mas secos en los proximos meses.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview
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