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El foco central de la semana pasada fue la negociacién sobre el
techo de la deuda en Estados Unidos. Esto provocé volatilidad en
los bonos del tesoro de Estados Unidos, mientras que los
commodities y las acciones tuvieron un comportamiento mixto. La
percepcion mas amplia es que el techo de la deuda probablemente
se extendera a principios de la proxima semana, lo que permitira
gue algunos mercados vuelvan a la normalidad.

En el mercado del café, los futuros de Robusta contindan su racha
alcista alcanzando maximos de 15 anos esta semana, pero es
posible que aun no se haya tocado el techo, considerando lo
ajustados que se encuentran los fundamentos y los diferenciales
cada vez mas firmes en Vietnam, el pais exportador mas grande de
Robusta. En cuanto al café Arabica, tuvo un movimiento divergente
a diferencia del Robusta ya que la industria espera que la cosecha
2023/24 de Brasil comience a fluir. Por ahora, los volumenes
comercializados fisicamente en Brasil fueron lentos, con los
productores aun en su mayoria al margen, sin embargo, los
diferenciales de reemplazo se suavizaron un poco.

Durante las ultimas 4 semanas, las existencias certificadas de
Arabica han disminuido en 67k sacos llegando a los 610k sacos, una
tendencia que probablemente continue con los diferenciales de
Arabica en el segmento de lavados aun negociandose en niveles
alejados de los niveles de mercado. En cuanto a las existencias de
Robusta, se encuentran en 8,18k lotes. Se estima que la posicion
neta de especulacion para el café Arabica se encuentra en +12k
lotes y la de Robusta en +38k lotes. Por ultimo, el soporte y la
resistencia de la semana se ubicaron en 180,60¢/lb y 190,00¢/Ib
respectivamente.



En Brasil, la liquidez interna disminuyo durante la semana cuando
los futuros de ardbica se deslizaron hacia el nivel de 180¢/lb. Los
productores se mantienen en una posicidon soélida y aun no sienten
la necesidad de perseguir precios mas bajos. La cobertura de los
exportadores también se siente segura debido a que la oferta ha
retrocedido. En cuanto al clima, ha mejorado notoriamente con
prondsticos favorables para la cosecha, sin riesgo de heladas en el
horizonte para la proxima semana.

En Colombia, con el aumento del flujo de la cosecha, los
diferenciales comienzan a volverse interesantes nuevamente. Las
lluvias volvieron a la region andina del pais, mientras que el norte
aun enfrenta una estacion de sequia severa. En general, los
pronosticos climaticos indican mas lluvias para los proximos dias.
En el ambiente politico, el presidente colombiano fue una vez mas
analizado bajo una encuesta privada que demuestra que la
impopularidad del lider en el pais sigue creciendo de manera
notoria.

En Vietnam, los precios del mercado interno del pais se cotizan
entre 62.500 y 63.500 VND/kg, continuando con sus maximos de
varios anos, en contraste con las bajas existencias de los caficultores
gue se estiman en un rango entre 5% y 7%. Algunos exportadores
ofrecen la devolucion de sus existencias para cederlas al mercado
interno debido a una mayor demanda. El clima principalmente es
seco y soleado con fuertes lluvias en las tardes.

Fuente: Volcafé Market Overview (26 de Mayo)



Tabla resumen

. Valor esta Valor semana (alenesta Variacion Variacion
Precios semana - o o
semana pasada afio pasado semanal (%) anual (%)
Precio Interno $1.844.857 $1.928.429 $ 2.107.857 -4.,3% -12,5%
Precio Exdock 228,2 2284 286,1 -0,1% -20,2%
Tasa de Cambio $ 4.486 $ 4.530 $ 3.947 -1,0% 13,7%
Contrato C 185,8 188,2 220,5 -1,3% -15,7%
Suave Cg:gmb'am 2250 2295 2872 2.0% 21,7%
Diferencial 39,0 420 75,0 -7,1% -48,0%
Contrato RC 2.578,3 2.5418 2.075.2 1,4% 24.2%

Variacion semanal y anual de los precios

30%
20% 13,7%
10%
0% —
-10% 970 _7,1%
-12,5%
-20% -15,7%
"20,2% -21,7%
-30%
-40%
~50% -48,0%
Precio Precio Tasa de Contrato C Suave Diferencial
Interno Exdock Cambio Colombiano
oIC
m Variacion Semanal (%) Variacion Anual (%)

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —
Elaboracion Direccion de Investigaciones Econdmicas.



Precio Interno (COP/CPS)

Contrato C (Ctv. USD/Lb.)

Histérico precio interno y tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera — Elaboraciéon Direccion de
Investigaciones Econdmicas.

Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracién Direccion
de Investigaciones Econdmicas.
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