INFORME MENSUAL

DE CIFRAS

Direccion de Investigaciones Econdmicas

TABLA DE CONTENIDO - INFORME MENSUAL
MAYO 2023

; 8¢
1. PRECIOS % 4. PRODUCCION .)

1.1 Precio Interno 4] Produccion Mensual
12 Precio Ex-Dock 42 Inventarios Mensuales
13 Precio ICO 43 Consumo Mensual
1.4  Contrato KC 4.4  |Importaciones Mensuales
1.5 Diferencial
N
2. VARIABLES MACRO IIII 5. EXPORTACIONES .’
2.1 Tasa de cambio 51 Exportaciones Definitivas
2.2 IPC Estados Unidos 5.2 Valor de las exportaciones
2.3 IPC Colombia 53  Exportaciones por tipo
2.4 IPP Colombia 54 Exportaciones mundiales
3. VALOR DE LA COSECHA B 6. PRINCIPALES NOTICIAS ==

O 0 G @ @ www.federaciondecafeteros.org



Resumen ejecutivo

e Durante el mes, el precio interno promedio alcanzé $1.895.698 por carga,
cayendo un 4,2% a comparacion del mes de abril. Asi mismo, el precio
interno fue 9,6% inferior al observado hace un ano.

e En mayo, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerré
en 185,3¢/Ib, cayendo en un 15% respecto a mayo 2022. A su vez presentd
una disminucion del 3,1% respecto al valor registrado para el mes de abril.

e Durante el mes, segun la International Coffee Organization (ICO), el
precio indicativo compuesto de ICO cayd un 1,7% respecto al mes
anterior, ubicandose en un promedio de 175,48¢/Ib. En mayo, los precios
medios de todos los grupos de indicadores de Arabica decrecieron, para
el caso de los Suaves Colombianos, se presentd una caida del 3,4%
respecto a abril, cerrando en 226,94¢/1b.

e Eldiferencial del café colombiano cayd un 40,7% a comparacion de mayo
2022 y se ubicé en un promedio de 41,5¢/Ib.

e |a tasa de cambio (TRM) cerrdé el mes de mayo en un promedio de
$4.540, lo cual representa una ligera variaciéon positiva de 0,3% respecto
a lo observado el mes anterior.

e En mayo, el IPC de Estados Unidos presentd una variacion mensual del
0,1% para su serie desestacionalizada, mientras que su variacion anual
fue del 4,0%.

e E|IPC en Colombia presentd una variacion anual del 12,4% en mayo, esto
representa la cifra mas alta para el mes en cuestion desde 1998 cuando
la variacion anual fue del 20,7%.

e |a variacion mensual del IPC de café para mayo fue de 0,3%, mientras
gue su variacion anual fue de 30,7%. Por otro lado, el IPP del sector agro,
presentd una variacion mensual del -3,9% indicando una caida en los
precios del sector a comparacion del mes pasado, siendo el tercer mes
consecutivo con una caida en este indice.

e En mayo, la produccion disminuyo un 20,7% a comparacion de mismo
mes del ano anterior. En lo corrido de los Ultimos 12 meses, la cifra
presenta una caida del 13,9%.

e Se estima que durante el mes, las importaciones preliminares caigan un
27,7% respecto al dato definitivo del mismo mes del aho anterior.

e En abril, el consumo interno preliminar se estimo en 172 mil sacos, un
nivel 5,0% inferior al dato definitivo del mismo mes del ano pasado.

e Por su parte las exportaciones en abril se ubicaron en 723 mil sacos de
60kg, el nivel mas bajo para el mes de referencia desde 2020, ano
afectado por la pandemia.
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Precios

1. PRECIOS

Variaciéon

Variacion

Precio Interno
Precio Exdock

Contrato C

Diferencial

Tasa de Cambio

Suave Colombiano OIC

$1.895.968
2291
4.539,5
1853

2269

41,5

$1.978.900
2324
4.526,0
191,2

2349

46,0

$2.096.733
2852
4.019,1
218,1

286,4

70,0

Mensual (%)
-4,2%
-1,4%
0,3%
-3,1%

-3,4%

-9,8%

Anual (%)
-9,6%
-19,7%
12,6%
-15,0%

-20,8%

-40,7%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

Durante el mes, el precio interno promedio alcanzé $1.895.698 por carga,
cayendo un 4,2% a comparacion del mes de abril. Asi mismo, el precio interno
fue 9,6% inferior al observado hace un ano. Este comportamiento en el precio
interno esta justificado por la caida en la tasa de cambio y los precios
internacionales del café. Por otro lado, el precio Ex -Dock presentd una ligera
caida del 1,4% respecto a abril, explicada por la caida que tuvo el Contrato KC
de 3,1% respecto al mes anterior, a causa de un entorno macroeconémico
volatil ocasionado por la incertidumbre debido a las negociaciones sobre el
techo de la deuda de Estados Unidos que se llevaron a cabo durante el mes.
Adicionalmente, el diferencial de origen continuda cayendo, con una variacion
mensual de 9,8%.
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Fuente: Direccidn de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

Durante mayo, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerro
en 1853¢/Ib, cayendo en un 15% respecto a mayo 2022, de igual manera,
presentd una disminucion del 3,1% respecto al valor registrado para el mes de
abril. Este comportamiento en el precio promedio mensual fue consecuencia
de la susceptibilidad de los commodities como el café a cambios asociados al
precio del dolar que se vio afectado por las decisiones de politica econdmica

gue se negociaron en Estados Unidos a lo largo del mes, como la deuda y las
tasas de interés.
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Fuente: Direccidon de Investigaciones Econémicas — FNC

1.4 Precio ICO

Durante el mes, segun la International Coffee Organization (ICO), el precio
indicativo compuesto de ICO cayo un 1,7% respecto al mes anterior,
ubicdndose en un promedio de 175,48¢/Ib. En mayo, los precios medios de
todos los grupos de indicadores de Arabica decrecieron, con el café Robusta
siendo la Unica excepcion creciendo un 59% alcanzando un precio medio de
122,55¢/1b. La caida en los Arébica fue liderada por los Naturales Brasilefos que
decrecieron en un 4,3%, alcanzando un precio promedio de 186,80¢/Ib; seguido
por los Otros Suaves que cayeron un 4,1% (precio medio de 220,12¢/Ib) y
finalmente los Suaves Colombianos con una caida del 3,4% a comparacion del
mes pasado, con un precio medio de 226,93¢/Ib. Este comportamiento se
justifica por el crecimiento del 6,8% en el mercado de futuros de Londres
contrario a los futuros de Nueva York que cayeron en un 2,2% durante el mes.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNCy ICO

1.5 Diferencial
Durante mayo, el diferencial del café colombiano cayé un 40,7% a
comparaciéon de mayo 2022 y se ubicdé en un promedio de 41,5¢/Ib. Con

respecto al mes anterior, el diferencial cayd un 9,8%. Este es el valor mas bajo
registrado para el diferencial desde enero del 2020.

Diferencial Café Colombiano
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerré el mes de mayo en un promedio de $4.540, lo
cual representa una ligera variacion positiva de 0,3% respecto a lo observado el
mes anterior. El promedio mensual de la TRM se ha estabilizado desde finales
del 2022, manteniéndose cercano al rango de $4400-$4700 COP/USD. A
comienzos del mes, la TRM se acercd a valores alrededor de los $4.600
COP/USD, y fue descendiendo a finales de mayo a valores alrededor de los
$4.400COP/USD.

Analistas afirman que la tasa de cambio ha sido afectada por varios factores.
En el marco internacional, el ddlar siguidé un comportamiento a la baja al igual
qgue el euroy el yen, lo cual hizo que el peso se apreciara a comienzos del mes
de mayo; el ddlar volatil se dio debido a la incertidumbre por las negociaciones
sobre la posibilidad de aumentar el techo de la deuda estadounidense.
Adicionalmente, las operaciones Next Day! llevadas a cabo por el festivo en
Estados Unidos contribuyeron a un dolar a la baja en el cierre del mes. En
Colombia, el Banco de la Republica justifico el comportamiento estable de la
divisa debidos a las operaciones de compra y venta entre intermediarios
financieros que transaron en el mercado cambiario colombiano.
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Fuente: Banrep/Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC

' Las operaciones Next Day son un mecanismo que permite negociaciones de compray venta de ddlares
con plazo de cumplimiento a uno o dos dias, lo que quiere decir que si un operador hace una operacion
este lunes recibird la transaccion el martes o miércoles dependiendo de las caracteristicas de la
negociacion.
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En abril, el IPC de Estados Unidos presentd una variacion mensual del 0,1% para
su serie desestacionalizada, mientras que su variacion anual fue del 4,0%. Este
comportamiento es evidencia de que las medidas de la Reserva Federal para
controlar la inflacion contindan progresando. Se destaca que ha sido la
variacion anual mas baja desde marzo 2021.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccidon de Investigaciones Econémicas - FNC
2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC en Colombia presentd una variacion anual del 12,4% en mayo. Segun el
DANE, el comportamiento del IPC de este mes se explico principalmente por
la variacion en las divisiones de Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles, junto con el sector Transporte. La mayor variacion se presentd
en la division de Transporte (1,19%) debido a las variaciones positivas en las
subclases de combustible para vehiculos, servicios de latoneria y compra y
cambios de aceite. La uUnica variacidon negativa la presentd el sector de
Alimentos y Bebidas no alcohdlicas (-0,85%).

IPC Colombia
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

Iinforme Mensual
Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia - Direccién Investigaciones Econémicas



2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café?)

La variacion mensual del IPC de café para mayo fue de 0,3%, mientras que su
variacion anual fue de 30,7% continuando con una variacion anual de dos
digitos por el vigésimo segundo mes consecutivo. Sin embargo, en lo corrido
del ano el comportamiento parece estar estabilizandose.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas - FNC
2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

Para el caso del IPP del sector agropecuario, se presentd una variacion
mensual del -3,9% indicando una caida en los precios del sector a comparacion
del mes pasado. Cabe resaltar que la variacion mensual del IPP de café a
comparacion, mostro un incremento del 0,4% respecto a abril.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

2 Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantdneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En mayo, el valor de la cosecha se ubicd en 0,93 billones de pesos, una caida
del 27,1% respecto al mismo mes de 2022. Para el ano cafetero, la suma del valor
de la cosecha se ubicd en 8,60 billones de pesos, un nivel mas bajo al visto en
el mismo periodo del aflo cafetero 2021/22, cuando el acumulado fue 9,33
billones.
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNC

4. PRODUCCION

1.1  Produccion Colombia y mundial

En mayo, la produccion disminuyd un 20,7% a comparacion de mayo del ano
anterior. Respecto al acumulado 12 meses, la cifra presentd una caida del 13,9%.
Este comportamiento es explicado por la caida en las exportaciones durante
el mesy las continuas luvias que han afectado a la zona cafetera del pais desde
que comenzé el ano cafetero 2022/23 afectando el potencial de la cosecha.

Producciéon mensual de Café
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNC
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Para el caso de la produccion mundial, segun USDA, las perspectivas
provisionales para la produccion total en el aflo cafetero 2022/23 muestran una
recuperacion en la produccion mundial, producto de Brasil entrando a su ciclo
bianual positivo de produccion de Ardbica. Otras fuentes como LMC, también
muestran una mejora en los prondsticos, con niveles cercanos a los 169
millones de sacos, mientras tanto, ICO espera que la produccion mundial
alcance los 171 millones de sacos, debido a la mejora en la produccién de
Arabica.

Prénosticos Produccion 2022/23 (Miles de sacos de 60 Kg.)

Fuente Fecha Periodo Mundial Brasil Vietnam Colombia Indonesia
ICO mar-23 | Coffee Year | 171300 64.800 29.200 12400 12.000
LMC ene-23 Crop Year 168.527 61500 28.500 12.500 11900

USDA dic-22 | Marketyear | 172750 62.600 30.220 12.600 11.350

*Los meses en el periodo de referencia pueden diferir entre las diferentes fuentes debido a los periodos de cosecha

Fuente: Fuentes varias

4.2 Inventarios

A cierre de mayo, los inventarios de café en Colombia disminuyeron un 59%
respecto al mes anterior, y se ubicaron en 1,12 millones de sacos, siendo 13,2%
mayores a los observados en mayo 2022. Este es el nivel mas bajo en
inventarios desde octubre 2022.

Inventarios de Café
2019 - 2023

1.800

1.600

1.400

1.200

1.000

800

Miles de Sacos de 60 Kg.

600
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
- =2020 ==-2021 —2022 —2023

Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
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4.3 Consumo?

En mayo, el consumo interno preliminar se estimo en 172 mil sacos, un nivel de
5,0% inferior al visto en el mismo mes del ano pasado. Por su parte, el consumo
definitivo de abril presentd una variacion negativa de 3,8% con respecto a abril
2022. Por otro lado, el consumo en su acumulado 12 meses, se encuentraen 2,2
millones de sacos, un 3,8% menos que en el periodo abr-21 a may-22.

Consumo de los Hogares (Base 2021)
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC

4.5 Importaciones

Para mayo, se estima que las importaciones preliminares caigan un 27,7% con
respecto al dato definitivo del mismo mes del ano anterior. En cuanto al
acumulado 12 meses, las importaciones preliminares fueron 28,8% mas altas
gue las presentadas en el mismo periodo del ano anterior.

Importaciones preliminares vs definitivas
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC)

3 Dato y variacion del Gltimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.

Iinforme Mensual
Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia - Direccién Investigaciones Econémicas



5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Por su parte, las exportaciones de abril se ubicaron en 723 mil sacos de 60kg,
su nivel mas bajo para el mes de referencia desde 2020. Asi mismo, para el ano
cafetero 2022/23 se presenta una variacion negativa del 14,4% a comparacion
del ano cafetero anterior, cerrando en 6,2 millones de sacos. La tendencia
negativa que se ha evidenciado en las exportaciones recientemente se puede
atribuir a la baja produccion, consecuencia de las condiciones climaticas
desfavorables. En cuanto al acumulado 12 meses de las exportaciones, se
presenta una variacion negativa de 9,2% a comparacion del mismo periodo del
ano anterior, siendo la cifra mas baja para el acumulado 12 meses desde la cifra
presentada en abril 2014.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
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5.2 Valor estimado de las exportaciones

En abril, el valor estimado de las exportaciones alcanzd los 213 millones de
dodlares, lo cual representa una caida del 17,3% a comparacion de abril 2023.
Esta cifra se encuentra alineada con un nivel de exportaciones bajo en el mes.
Sin embargo, en su acumulado 12 meses, el valor de las exportaciones sigue
siendo superior a anos anteriores Unicamente siendo superado por el ano 2022.

Valor de las Exportaciones
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde permanece
como el principal producto de exportacion al representar el 83,2% del volumen
total exportado; 3,0 pp mas que su participacion en abril del ano pasado. Por
otro lado, el Producto de Colombia disminuyd su participacion en 2,8pp con
respecto al mismo mes de 2022, también disminuyeron ligeramente las
participaciones del café tostado y en extracto con -O4pp y -03pp
respectivamente.

Porcentaje de Exportaciones

‘ por tipo de Café (%)
'\ﬂ“ = Café verde

m Producto de
Colombia
m Soluble

= Tostado

83,2% = Extracto

Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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5.4 Exportaciones mundiales - ICO

Segun ICO, las exportaciones mundiales de café verde para abril 2023
alcanzaron los 9,21 millones de sacos, una disminucion del 2,9% respecto a los
9,48 millones de sacos del mismo mes del ano anterior. En el caso de los
Naturales Brasilenos, las exportaciones decrecieron en un 8,7% a 2,65 millones
de sacos. Y en el caso de los Suaves Colombianos cayeron a 0,77 millones de
sacos; esto representa un 14,3% menos de volumen exportado a comparacion
del mismo mes del ano pasado. Esto se dio debido a que Colombia enfrentd
condiciones climaticas adversas que no favorecieron a la produccion, cayendo
un 6% en abril 2023, lo cual explica el comportamiento de las exportaciones.

Figure 6: Green Exports by Coffee Variety (October-April)
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)

6. PRINCIPALES NOTICIAS

Mayo se caracterizo por un ambiente macroecondmico mucho mas volatil que
el mes anterior. Por un lado, Estados Unidos aun continla generando
incertidumbre, esta vez por las negociaciones respecto al techo de la deuda.
En cuanto al mercado del café, los Robusta contindan rompiendo sus maximos
historicos de los Uultimos anos;, mientras que, el café Arabica tuvo un
comportamiento divergente durante el mes, comenzando con estabilidad a
comienzos de mayo, Yy finalizando con un comportamiento a la baja, a la espera
de la nueva cosecha de Brasil proximamente. En cuanto al clima, el panorama
no fue favorable, comenzando con la temporada seca en varios paises como
Vietnam y regiones como el Caribe, que apuntan a un posible fendmeno del
Niflo en los proximos meses.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview
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