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Resumen ejecutivo

e Durante el mes, el precio interno promedio alcanzé $1.577.900 por carga,
cayendo un 16,8% a comparacion del mes de mayo. Asi mismo, el precio
interno fue 27,4% inferior al observado hace un ano.

e Enjunio, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerré
en 178,2¢/Ib, cayendo en un 22,9% respecto a junio 2022, de igual manera,
presentd una disminucion del 3,9% respecto al valor registrado para el
mes de mayo.

e Durante el mes, segun la International Coffee Organization (ICO), el
precio indicativo compuesto de ICO cayd un 2,4% respecto al mes
anterior, ubicdndose en un promedio de 171,25¢/Ib. En junio, los precios
medios de todos los grupos de indicadores de Arabica cayeron, con el
café Robusta siendo la Unica excepcion creciendo un 7,8% alcanzando
un precio medio de 132,13¢/lb.

e Eldiferencial del café colombiano cayd un 63,3% a comparacion de junio
2022 y se ubicd en un promedio de 27,60¢/Ib.

e |atasadecambio (TRM) cerré el mes de junio en un promedio de $4.214,
lo cual representa una variacidon negativa de 7.2% respecto a lo
observado el mes anterior, aunque sigue siendo superior a lo visto hace
un ano.

e En junio, el IPC de Estados Unidos presentd una variacion mensual de
0,2% para su serie desestacionalizada, mientras que su variacion anual
fue del 3,0%.

e E|IPC en Colombia presentd una variacion anual del 12,1% en junio, esto
representa la cifra mas alta para el mes en cuestion desde 1998 cuando
la variacion anual fue del 20,7%.

e La variacion mensual del IPC de café para junio fue de -0,2 a
comparacion del mes pasado, mientras que la variacion anual fue de
28,4%. Asi mismo, el IPP del sector agro, presento una variacion mensual
de -2,8% indicando menores precios en el sector a comparacion del mes
pasado, siendo el cuarto mes consecutivo con una caida en este indice.

e Enjunio, la produccion aumento un 0,6% a comparacion de junio del aho
pasado. Respecto al acumulado 12 meses, la cifra presentd una caida del
13,1%.

e Se estima que durante el mes las importaciones preliminares caigan un
29,8% con respecto al dato definitivo del mismo mes del aho anterior.

e En junio, el consumo interno preliminar se estimo en 174 mil sacos, un
nivel 5,0% inferior al visto en el mismo mes del ano pasado.

e Por su parte, las exportaciones de mayo se ubicaron en 846 mil sacos de
60kg, su nivel mas bajo para el mes de referencia desde 2021.
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1. PRECIOS

. Variacion Variacion
Precios
Mensual (%) Anual (%)
Precio Interno $1,577,900 | $1,895968 | $2172233 -16.8% -27.4%
Precio Exdock 215.4 229.1 301.2 -6.0% -28.5%
Tasa de Cambio 42135 45395 39225 -7.2% 7.1%
Contrato C 1782 185.3 231.2 -3.9% -22.9%
Suave Colombiano OIC 211.8 226.9 301.6 -6.6% -29.8%
Diferencial 27.6 415 753 -33.5% -63.3%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

Durante el mes, el precio interno promedio alcanzé $1.577.900 por carga,
cayendo un 16,8% a comparacion del mes de mayo. Asi mismo, el precio interno
fue 27,4% inferior al observado hace un ano. Este comportamiento en el precio
interno esta justificado por la caida en la tasa de cambio, los precios
internacionales del café y el diferencial del café colombiano. Por otro lado, el
precio Ex -Dock presentd una caida del 6,0% respecto al mes anterior,
explicada por la caida que tuvo el Contrato KC de 6,6% respecto a mayo. Este
comportamiento fue ocasionado por un entorno macroeconomico volatil,
junto con una debilidad en los futuros del café producto de las expectativas de
cosecha y una demanda débil que se ha visto en un menor intereses de los
compradores por cafés de alta calidad, afectando los diferenciales.
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Fuente: Direccidn de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

Durante junio, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerro
en 178,2¢/lb, cayendo en un 22,9% respecto a junio 2022, de igual manera,
presentd una disminucion del 3,9% respecto al valor registrado para el mes de
mayo. Este comportamiento en el precio promedio mensual fue consecuencia
de la susceptibilidad de los commodities como el café a cambios asociados al
precio del dolar que fue directamente afectado por las declaraciones de la
Reserva Federal respecto a incrementar las tasas de interés en los proximos

meses para continuar con el control inflacionario.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

1.4 Precio ICO

Durante el mes, segun la International Coffee Organization (ICO), el precio
indicativo compuesto de ICO cayd un 2,4% respecto al mes anterior,
ubicandose en un promedio de 171,25¢/1b. En junio, los precios medios de todos
los grupos de indicadores de Arabica cayeron, con el café Robusta siendo la
Unica excepcion creciendo un 7,8% alcanzando un precio medio de 132,13¢/Ib.
Los Suaves Colombianos y los Otros Suaves decrecieron en 6,6% y 58% a
211,85¢/lb y 207,39¢/Ib respectivamente en junio 2023. Los Naturales Brasilefios
cayeron un 5,5% alcanzando un promedio de 176,48¢/Ib. Este comportamiento
se justifica por la caida del 4,7% en el mercado de Nueva York mientras que el

mercado de Londres crecié un 59% a 174,54¢/Ib y 119,23¢/lb respectivamente
(promedio de segunda y tercera posicion).
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNCy ICO
1.5 Diferencial
Durante junio, el diferencial del café colombiano cayo un 63,3% a comparacion

de junio 2022 y se ubicd en un promedio de 27,60¢/Ib. Con respecto al mes

anterior, el diferencial cayd un 33,5%. Este es el valor mas bajo registrado para
el diferencial desde julio del 2019.
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2. VARIABLES MACRO

2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerré el mes de junio en un promedio de $4.214, lo
cual representa una variacion negativa de 7,2% respecto a lo observado el mes
anterior. La TRM durante el mes de junio, oscilé en valores cercanos al rango
de $4.100-$4.400 COP/USD. A comienzos del mes, la TRM se acercd a valores
alrededor de los $4.400 COP/USD y fue descendiendo a finales de junio a
valores alrededor de los $4.100 COP/USD.

Segun Portafolio, se menciona que algunos factores que impactaron a la tasa
de cambio van desde incertidumbre en medidas politicas internas que pueden
generar un riesgo pais, hasta situaciones externas como las nuevas medidas
de |la Reserva Federal o tendencias a la baja en commodities energéticos como
el petréleo. Aun asi, el precio del ddlar en Colombia hacia finales de junio
sorprendid a algunos inversionistas en el mercado local de divisas, luego de
que se rompiera a la baja la barrera de los $4.100 COP/USD, el 22 de junio, que
se genero por un lado, un panorama de calma luego de que se revelaran los
datos de desempleo en Estados Unidos y por otro lado, una inquietante
declaracion por parte del presidente de la Reserva Federal que anuncio
nuevamente que existe la posibilidad de volver a incrementar las tasas de

interés para controlar la inflacidon y hacerla caer a los niveles deseados por las
autoridades financieras.

Tasa Representativa del Mercado
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Fuente: Banrep/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En junio, el IPC de Estados Unidos presentd una variacion mensual de 0,2%
para su serie desestacionalizada, mientras que su variacion anual fue del 3,0%.
Aun asi, la Reserva Federal ha anunciado que deben continuar las medidas
para contrarrestar la inflacion si se espera una variacion del 2,0% anual a finales
de este ano. Se destaca que esta es la variacion anual mas baja desde marzo
2021.

IPC USA
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccién de Investigaciones Econémicas - FNC
2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC en Colombia presentd una variacion anual del 12,1% en junio. Segun el
DANE, el comportamiento del IPC de este mes se explico principalmente por
la variacion en las divisiones de Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles, junto con el sector Transporte. La mayor variacion se presento
en la division de Transporte (1,08%) debido a incrementos en el precio de los
combustibles y tarifas de peaje. La Unica variacion negativa la presentd el
sector de Alimentos y Bebidas no alcohdlicas (-0,53%).

IPC Colombia
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)

La variacion mensual del IPC de café para junio fue de -0,2% mostrando una
caida en los precios a comparacion del mes pasado, mientras que la variacion
anual fue de 28,4% continuando con una variacion anual de dos digitos que ha

prevalecido por los pasados dos anos. Sin embargo, en lo corrido del ano, se
observa una estabilizacion del IPC de café.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC

2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

Para el caso del IPP del sector agropecuario, se presentdé una variacion
mensual de -2,8% indicando menores precios en el sector a comparacion del
mes pasado, mientras que la variacion anual fue positiva (5,6%). Por otro lado,

el IPP de Productos de Café muestra una caida de 5,4% respecto al mismo mes
del ano pasado.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantdneo

Iinforme Mensual
Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia - Direccién Investigaciones Econémicas



3. VALOR DE LA COSECHA

En junio, el valor de la cosecha se ubico en 0,98 billones de pesos, una caida del
23, 7% respecto al mismo mes de 2022. Para el ano cafetero, la suma del valor
de la cosecha se ubicd en 9,58 billones de pesos, un nivel inferior al visto en el
mismo periodo del afio cafetero 2021/22, cuando el acumulado superaba los
10,6 billones.

Valor de la Cosecha

0% Var. Anual (%) Valor de la Cosecha

16 Ano cafetero

14.4

150%

100%

50%
0%-10.3%

Billones de Pesos

-50% -23.7%

-100%

o O o 0O O O T T K N N N MmN

PR22R2RIRRTFTHRNNTR ) un i

C 8 9 ¢c g & ¢ £ L2 c g a ¢ 8 o ¢ oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sep
O =

2 o0& 209 3 8gL20Q 30 @

= = 2019/2020 === 2020/2021 = 2021/2022 =—— 2022/2023

Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNC

4. PRODUCCION

1.1  Produccion Colombia y Mundial

En junio, la produccion aumentd un 0,6% a comparacion de junio del ano
pasado. Respecto al acumulado 12 meses, la cifra presentd una caida del 13,1%.
Este comportamiento es explicado por las continuas lluvias que han afectado
a la zona cafetera del pais desde que comenzd el afo cafetero 2022/23
afectando el potencial de la cosecha.

Produccion mensual de Café
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Para el caso de la produccion mundial, segun USDA, las perspectivas
provisionales para la produccion total en el aflo cafetero 2022/23 muestran una
recuperacion en la produccion mundial, producto de Brasil entrando a su ciclo
bianual positivo de produccion de Ardbica. Otras fuentes como LMC, también
muestran una mejora en los prondsticos, con niveles cercanos a los 169
millones de sacos, mientras tanto, ICO espera que la produccion mundial
alcance los 171 millones de sacos, debido a la mejora en la produccién de
Arabica.

Pronosticos Produccion 2022/23 (Miles de sacos de 60 Kg,)

Fuente  Fecha  Periodo  Mundial  Brasi  Vietnam Colombia Indonesia
ICO mar-23 | Coffee Year | 171300 | 64800 | 29200 | 12400 12000
LMC | ene-23 | CropYear | 168527 | 61500 | 28500 | 12500 | 1900
USDA | jun-23 |Marketyear | 170019 | 62600 | 29750 | T300 11850

*Los meses en el periodo de referencia pueden diferir entre las diferentes fuentes debido a los periodos de cosecha

Fuente: Fuentes varias

4.2 Inventarios

A cierre de junio, los inventarios de café en Colombia disminuyeron un 11,7%
respecto al mes anterior, y se ubicaron en 1,25 millones de sacos, siendo 30,7%
mayores a lo observado en junio 2022. Este es el nivel mas alto de inventarios
para el mes de referencia desde el 2021.

Inventarios de Café
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
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4.3 Consumo?

En junio, el consumo interno preliminar se estimoé en 174 mil sacos, un nivel
5,0% inferior al visto en el mismo mes del ano pasado. Por su parte, el consumo
definitivo de mayo presentd una variacion negativa de 3,5% con respecto a
mayo 2022. Por otro lado, el consumo en su acumulado 12 meses se encuentra
en 2,2 millones de sacos, un 4,5% menos que el periodo may-21 a jun-22.

Consumo de los Hogares (Base 2021)
Ultimos 12 meses 0
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC

4.5 Importaciones

Para junio, se estima que las importaciones preliminares caigan un 29,8% con
respecto al dato definitivo del mismo mes del ano anterior. En cuanto al
acumulado 12 meses, las importaciones preliminares fueron 25,2% superiores a
las presentadas en el mismo periodo del ano anterior.

Importaciones preliminares vs definitivas 0
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacion preliminar realizada por FNC)

2 Datoy variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Por su parte, las exportaciones de mayo se ubicaron en 846 mil sacos de 60kg,
su nivel Mas bajo para el mes de referencia desde 2021. Asi mismo, para el ano
cafetero 2022/23 se presenta una variacién negativa del 14% a comparacion del
ano cafetero anterior, cerrando en 7,1 millones de sacos. La tendencia negativa
gue se ha evidenciado en las exportaciones recientemente se puede atribuir a
la baja produccion, consecuencia de las condiciones climaticas desfavorables.
En cuanto al acumulado 12 meses de las exportaciones, se presenta una
variacion negativa de 14,3% a comyparacion del mismo periodo del ano anterior,
siendo la cifra mas baja para el acumulado 12 meses desde la cifra presentada
en mayo 2014,

Exportaciones Mensuales de Café
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
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5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En mayo, el valor estimado de las exportaciones alcanzo los 257 millones de
dodlares, lo cual representa una caida del 7,9% a comparacion de mayo 2022.
Esta cifra coincide con el comportamiento del volumen exportado a la fecha.
Sin embargo, en su acumulado 12 meses, el valor de las exportaciones sigue
siendo superior a anos anteriores Unicamente siendo superado por el ano 2022.

40 Valor Estimado de las Exportaciones 18 Valor Estimado de las Exportaciones
@ <o Ao cafetero 35 @ 12 Meses
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde permanece
como el principal producto de exportacion al representar 85,4% del volumen
total exportado; 2,6 pp mas que su participacion en mayo del ano pasado. Por
otro lado, el Producto de Colombia disminuyd su participacion en 2,4pp con
respecto al mismo mes de 2022, también disminuyeron ligeramente las
participaciones del café tostado y en extracto -0,5 pp y -0,1 pp respectivamente.

Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)
m Café verde

= Producto de
Colombia
= Soluble

m Tostado

Mayo = Extracto

Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

3 Corresponde al valor estimado por FNC, puede ser diferente al dato oficial calculado a partir de DIAN
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5.4 Exportaciones mundiales - 1ICO.

Segun ICO, las exportaciones mundiales de café verde para mayo 2023
alcanzaron los 9,56 millones de sacos, una ligera disminucion de 0,6% a
comparacion de los 9,61 millones de sacos del mismo mes del ano pasado.. La
caida fue liderada por los Suaves Colombianos y los Naturales Brasilenos. En el
caso de los Naturales Brasilenos, las exportaciones cayeron un 14,8% a 2,43
millones de sacos. En cuanto a las exportaciones de los Suaves Colombianos
cayeron en 7,2% a 0,91 millones de sacos en mayo, a comparacion del mismo
mes del ano pasado en el que alcanzaron 0,98 millones de sacos. Esto se dio,
debido a que tanto Brasil como Colombia tuvieron problemas de
disponibilidad de la oferta debido a lluvias intensas que generaron una caida
del 21% en la produccion de mayo 2023.

Figure 6: Green Exports by Coffee Variety (October-May)
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)

6. PRINCIPALES NOTICIAS

Junio se caracterizé por presentar un panorama macroecondémico volatil,
debido a la incertidumbre que existe frente a la inflacion y el crecimiento
economico a nivel global en la segunda mitad del ano. Esto se vio reflejado en
la decision de varios Bancos Centrales, tanto en Europa como en Norteameérica
gue continuan elevando la tasa de interés debido a esta situacion. Asi mismo,
el levantamiento de las fuerzas armadas en Rusia mantuvo un
comportamiento tenso en los mercados. Finalmente, se confirmo la presencia
del fendmeno de El Nifo en |la zona ecuatorial, debido a registros de aumento
en la temperatura oceanica de mas de 0,5°C por encima de rangos normales
para la época, sumado a patrones de viento anormales que confirman la
condicion climatica.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview
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