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En lo que va del ano, los commodities agro como el café Robusta,
el azdcar, el cacao y el algodén han presentado un buen
desempeno en dicho mercado. No obstante, el entorno
macroecondmico en general ha sido débil con el ddlar y los
rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense
fortaleciéndose. Por otro lado, el real brasileno (BRL) se debilitd
frente al dolar (USD) hasta 5,00 tras un paquete fiscal industrial
introducido por el gobierno brasileno que fue mal recibido por el
mercado.

Los futuros del café (tanto directos como diferenciales) siguen
siendo tan volatiles como siempre. A principios de semana, el precio
del café Robusta alcanzd un nuevo maximo que no se veia desde
hace 28 anos debido a la escasez de existencias y retrasos
relacionados con el transporte. En cuanto al Arabica este disminuyo
gracias a la mejora de las precipitaciones en Brasil, que ofrecieron
un respiro a las regiones productoras de Minas Gerais y respaldaron
el llenado de cerezas para la cosecha 24/25. En términos de
existencias, ha habido un aumento en el volumen de café arabigo
que se dirige a ICE, con clasificaciones pendientes actualmente de
65.000 sacos, mientras que |los niveles de existencias certificadas se
mantienen estables.

En la semana, las existencias certificadas de Arabica se
mantuvieron en 254k sacos, mientras que las existencias de
Robusta ascendieron a un nivel de 3.008 lotes. Se estima que la
posicion neta de especuladores en Arabica es de +31k lotes y en
Robusta es de +45k lotes. Finalmente, el soporte y la resistencia en
Ardbica se ubicaron en 183,30 ¢/lb y 193,10 ¢/Ib respectivamente.



Desde una mirada internacional, en Brasil se observd un flujo
mucho mejor durante la semana, ya que el estallido de los futuros
de Arabica y un BRL mas débil crearon un mayor impulso de
compra. Los precios cotizaron por encima de los 1.000 BRL/bolsa, lo
que animo a los agricultores a vender mas de los volumenes
restantes de cosecha 23/24. Por otro lado, el prondstico de Iluvias
para la proxima semana deberia continuar apoyando el desarrollo
de cultivos 24/25 y la vegetacion 25/26.

En Colombia, Los precios internos se mantuvieron fuertes debido a
los bajos volumenes en oferta y a un flujo de cosecha principal mas
corto en comparacion con las expectativas. Con respecto al clima,
se observaron temperaturas calidas en todo el pais con incendios
forestales en 174 municipios.

En Vietnam, el mercado interno cotizdé a nuevos maximos histéricos
de 77.000 VND/kg con diferenciales muy estables, ya que los
productores han vendido aproximadamente el 60% de la cosecha.
Esto se encuentra por encima de los volumenes de ventas
promedio en esta época del ano.

Fuente: Volcafé Market Overview (26 de enero)



Precios

Tabla resumen

Variacion

Precio Interno

Precio Exdock

Tasa de Cambio

Contrato C

Suave Colombiano

olC
Diferencial

Contrato RC

Valor Valor misma
Valor Esta ~
Semana semana - ano
semana
Pasada pasado
$1.459.000 $1.400.429 $1.927.286
204,7 2023 225.8
$ 3924 $ 3.927 $ 4.878
191,1 182,4 161,6
208,7 201,6 220,6
14,0 14,0 55,0
3.194,4 3.100,8 1.836,2

Semanal Variacion
0,

(%) Anual (%)
4.2% -24,3%
1,2% -9,4%
-0,1% -19,6%
4 8% 18,2%
3,6% -5,4%
0,0% -74.5%
3,0% 74,0%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —
Elaboracion Direccion de Investigaciones Econdmicas.



Precio Interno (COP/CPS)

Contrato C (Ctv. USD/Lb.)

Histérico precio interno y tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera — Elaboraciéon Direccion de
Investigaciones Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracién Direccion
de Investigaciones Econdmicas.
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