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Durante la semana pasada, hubo una gran volatilidad en la
economia mundial debido a Ila publicacion del IPC
estadounidense de marzo. Sorpresivamente, la inflacion fue
mas alta de lo esperado (3,5%) e incluso la mas alta desde
septiembre 2023. Por tal motivo, hubo una fuerte subida del ddlar
estadounidense a medida que disminuian las apuestas por un
recorte en las tasas de interés. Del mismo modo, tanto los
rendimientos de los bonos del tesoro estadounidenses como el
mercado de commodities subidé con fuerza durante la semana,
especialmente el mercado del caféy el cacao.

En el mercado de café, los futuros del Arabica alcanzaron
maximos de 18 meses, impulsados por la escasez en el mercado
del Robusta y el nuevo interés de los especuladores por estos
contratos. Sin embargo, el reciente repunte del Arabica ha
ampliado de nuevo la brecha de precios entre los futuros
Ardbica/Robusta, lo que va en contravia del impulso que requiere
el mercado para desplazar cierta demanda del Arabica al Robusta
y, por consiguiente, generar un equilibrio de precios en el
mercado del café. Por otro lado, el Instituto Brasileno de Geografia
y Estadistica (IBGE) estimo que la produccion de café de Brasil en
2024 serd de 60,2 millones de sacos, un 5,6% mas que en 2023y un
aumento del 1,4% respecto a la prevision del mes anterior.

En la semana, las existencias certificadas de Arabica ascendieron a
los 637k sacos, mientras que las existencias de Robusta
ascendieron a los 3.222 lotes. Se estima que la posicion neta de
especuladores en Arabica es de +41k lotes y en Robusta es de +46k
lotes. Finalmente, el soporte y la resistencia en Arabica se ubicaron
en 209,45 ¢/lb y 243 ¢/lb respectivamente.



En Brasil, el repunte de los futuros del Arabica y la debilidad del
BRL generaron en el mercado local mayores volumenes
negociados tanto en la cosecha actual como en la nueva. No
obstante, a pesar del repunte, los diferenciales se mantuvieron
relativamente firmes para la mayoria de las calidades. Por otro
lado, las exportaciones de marzo registraron una cifra récord (4,3
millones de sacos). Los envios de café Ardbica aumentaron un
15,1% interanual, hasta alcanzar los 3,1 millones de sacos, mientras
que, los envios de Conildn se multiplicaron casi por 7, hasta
alcanzar los 847k sacos. Lo cual indica que el consumo local se
desplazd hacia arabicas de calidad mas baja para liberar conilon
para los mercados de exportacion. En cuanto al clima, aunque las
lluvias disminuyeron se presenciaron lluvias ligeras en las regiones
cafeteras.

En Colombia, la Mitaca empezd mas lentamente de lo esperado.
Por otro lado, a partir del 1 de abiril, el factor de rendimiento paso
de 88kg de CPS (que se necesitan para obtener un saco de 70
kilos de café excelso) a 94 kg. Con respecto al clima, después de
dos semanas lluviosas, hubo algunos dias secos durante Ia
semana.

En Honduras, la semana pasada hubo buenas lluvias que
contribuyeron al inicio de la floracion de la cosecha 24/25. Por otro
lado, la demanda de café aumentd, especialmente en las
calidades mas bajas, pero en general siguié siendo moderada.

En Vietnam, los precios locales siguieron subiendo. EI mercado
interno se negocidé alrededor de los 110.000 VND/kg. Por primera
vez, los diferenciales se mantuvieron firmes a pesar del
comportamiento al alza del mercado. Por otro lado, en Indonesia
las exportaciones acumuladas de robusta fueron un 42% menos
gue en la misma temporada del ano anterior.

Fuente: Volcafé Market Overview (12 de abril)



Tabla resumen’

Valor Valor misma Variacion

. Valor Esta - Variacion
Precios semana Semana semahna - aho Semanal Anual (%)
Pasada pasado (%) °
Precio Interno $1.617.286 $1.519.429 $1.942.857 6,44% -16,8%
Precio Exdock 228,28 218,49 219,63 4,48% 3,9%
Tasa de Cambio $ 3.786 $3.828 $ 4.612 -1,08% -17,9%
Contrato C 214,4 201,8 178,7 6,20% 19,9%
Suave Cg:gmb'am 2348 2261 2252 3,82% 42%
Diferencial 14,0 14,8 48,0 -5,41% -70,8%
Contrato RC 3.798,0 3.746,3 22740 1,38% 67,0%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —
Elaboracion Direccion de Investigaciones Econdmicas.

! La posicion relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesidn). Por esta razdn, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)

Contrato C (Ctv. USD/Lb.)

Historico precio interno y tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera — Elaboracién Direccidon de
Investigaciones Econdmicas.

Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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