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Resumen ejecutivo

e En abril, el precio interno promedio alcanzé $1.661.933 por carga,
aumentando un 15,4% en comparacion al mes de marzo, mientras que,
fue 16,0% inferior al observado hace un ano, cuando la carga se ubicaba
en $1.978.900.

e En abiril, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York)
cerré6 en 2187 ¢/lb. Esto, representa un valor 14,4% superior al
presenciado en abril 2023 y 17,9% superior al valor registrado en el mes
inmediatamente anterior.

e Durante el mes de abril, segun la International Coffee Organization
(ICO), el precio indicativo compuesto de ICO aumentd un 16,4%
respecto al mes anterior, ubicdndose en un promedio de 216,89 ¢/Ib.
Tanto los precios de los Suaves Colombianos como los Otros Suaves
incrementaron en un 150% y 14,8% respecto al mes pasado, con un
precio promedio de 241,80 ¢/lb y 239,73 ¢/Ib, respectivamente.

e E| diferencial del café colombiano cayd un 689% en comparacion a
abril 2023 y se ubicé en un promedio de 14,3¢/lb.

e |3 tasa de cambio (TRM) cerré el mes de abril en un promedio de
$3.866 COP/USD, mostrando una variaciéon anual negativa del -14,9% y
una variacion mensual negativa del 1,1%.

e En abril, el IPC de Estados Unidos presentd un aumento mensual del
0,3% para su serie desestacionalizada, mientras que su variacion anual
fue del 3,4%.

e EIl IPC de abril en Colombia presentdé una variacion anual del 7,2%,
siendo 5,7 puntos porcentuales menor a la variacion presentada en
abril 2023, cuando la inflacion se ubicaba en 12,8%.

e EIl IPP del sector agro para abril presentd una variacion anual positiva
del 3,3% y una variacion mensual positiva del 1,3%. Por otro lado, el IPP
de Elaboracion de Productos de Café presentd una caida de 17,0%
respecto al ano anterior y una variacion mensual positiva de 0,9%.

e En abril, la produccion de café fue de 742 mil sacos, 31,2% superior a la
registrada en el mismo mes del ano pasado.

e Se estima que las importaciones preliminares de abril sean 6,1%
menores al dato definitivo del mismo mes del ano anterior, mientras
que las importaciones definitivas de febrero 2024 cayeron 3,1% con
respecto a febrero 2023.

e En abril, el consumo interno preliminar se estimoé en 167 mil sacos, un
nivel 0,9% superior al dato definitivo del mismo mes del afno pasado.

e |Las exportaciones definitivas de marzo se ubicaron en 1 millén de sacos,
10,91% superiores a las observadas en el mismo mes del ano 2023.
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1. PRECIOS

: Variacion Variacién
Precios mar-24
Mensual (%) Anual (%)
Precio Interno $1661933 | $1440129 [ $1978900 15,4% -16,0%
Precio Exdock 2373 2075 2324 14,3% 21%
Tasa de Cambio 3.866,1 39087 4.526,0 -11% -14,9%
Contrato C 2187 1854 1912 17,9% 14,4%
Suave Colombiano OIC 2418 2103 2349 15,0% 3,0%
Diferencial 14,2 17,0 46,0 -16,6% -69,2%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En abril, el precio interno promedio alcanzd $1.661.933 por carga, aumentando
un 15,4% en comparacion al mes de marzo, mientras que, fue 16,0% inferior al
observado hace un afo, cuando la carga se ubicaba en $1.978.900. Este
comportamiento mensual en el precio interno esta justificado por el
incremento en el precio del contrato KC (17,9%), mientras que su caida
respecto al ano anterior se explica por el comportamiento negativo de la tasa
de cambio y el diferencial del café. Por otro lado, el precio Ex-Dock presentd
un aumento del 14,3% respecto al mes anterior, explicado por el aumento del
precio del contrato KC.
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1.3 Contrato KC

En abril, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerré en
218,7 ¢/Ib. Esto, representa un valor 14,4% superior al presenciado en abril 2023
y 17,9% superior al valor registrado en el mes inmediatamente anterior. Este
comportamiento se explica por el incremento de los precios en el mercado
de commodities en el transcurso del mes, por el déficit en la produccion del

Robusta recientemente, lo cual ha aumentado la demanda del Ardbica como
sustituto.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

1.4 Precio ICO

Durante el mes de abril, segun la International Coffee Organization (ICO), el
precio indicativo compuesto de ICO aumentd un 16,4% respecto al mes
anterior, ubicdndose en un promedio de 216,89 ¢/Ib. En los precios de los
grupos de indicadores de Arabica, tanto los precios de los Suaves
Colombianos como los Otros Suaves incrementaron en un 150% y 14,8%
respecto al mes pasado, con un precio promedio de 241,80 ¢/lb y 239,73 ¢/Ib,
respectivamente. Los Naturales Brasilenos presentaron el mayor incremento
entre todos los grupos (17,8%), alcanzando un promedio de 218,77 ¢/lb. Por
otro lado, el café Robusta presentd un aumento del 16,8% con un precio
promedio de 193,65¢/lb, siendo el nivel mas alto en 45 afos. Este
comportamiento se justifica por el incremento en el mercado de Londres de
ICE en un 18,5%, alcanzando los 176,04 ¢/Ib, y por el aumento en el mercado

de futuros de Nueva York (18,1%), que alcanzé los 217,97¢/Ib, siendo el precio
mMas alto en los Ultimos 20 meses.
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Promedio precios ICO
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC e ICO
1.5 Diferencial
El diferencial del café colombiano cayo un 68,9% en comparacion a abril 2023

y se ubicé en un promedio de 14,3¢/lb. Con respecto al mes anterior, el
diferencial también presentd una variacion negativa de 15,9%.

Diferencial Café Colombiano
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerrd el mes de abril en un promedio de $3.866
COP/USD, mostrando una variacidén anual negativa del -14,9% y una variacion
mensual negativa del 1,1%. Esta revaluacion en el peso de la moneda continua
con la tendencia vista a lo largo de la segunda mitad de 2023, luego de
haberse acercado a niveles cercanos a los $5.000 COP/USD a finales de 2022 e
inicios de 2023. Con este comportamiento, la divisa cerré el cuarto mes del
ano con los valores mas bajos del 2024. Segun el Banco de la Republica, en lo
qgue va de 2024, el ddlar se ha revaluado 2,72% frente al peso colombiano,
pero en el Ultimo anho (de abril 29 del 2023 a abril 29 de 2024) la moneda
nacional se ha revalorizado 15,91%. Adicionalmente, desde abril 2022 la TRM
promedio no estaba por debajo del umbral de los $3.900 COP/USD e incluso
entre los dias 5y 10 de abiril, los precios se ubicaron entre $3.763,43 y $3.775,37
pesos, cifras que no se veian hace mas de dos anos (Portafolio, 2024)

Segun Portafolio, la caida de la divisa extranjera y los retos para el dolar estan
planteados por las fuerzas del mercado internacional, las decisiones de
politica monetaria de la FED y por las variables de los 'commodities', e incluso
para el segundo semestre se prevén unos retos importantes a nivel local que
pueden volver a depreciar el dolar. Con respecto a las altas tasas de interés en
Estados Unidos, El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, describid
la politica actual como restrictiva segun muchas meétricas, pero senald que el
tiempo dira si la politica es lo suficientemente restrictiva como para llevar la
inflacion nuevamente al objetivo de 2% de la Fed.
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Fuente: Banrep/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En abril, el IPC de Estados Unidos presentd un aumento mensual del 0,3%
para su serie desestacionalizada, mientras que su variacion anual fue del 3,4%.
El dato reportado es inferior a la inflacion de marzo (3,5%) y supone un alivio
para la economia estadounidense, mientras que aumentan las apuestas por
un primer recorte de tipos de la Reserva Federal en septiembre.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de abril en Colombia presentdé una variacion anual del 7,2%, siendo 5,7
puntos porcentuales menor a la variacion presentada en abril 2023, cuando la
inflacion se ubicaba en 12,8%. Segun el DANE, esta variacion anual esta
justificada por el comportamiento de las divisiones de Alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros combustibles, Transporte, Restaurantes y hoteles y
Alimentos y bebidas no alcohdlicas, las cuales en conjunto contribuyeron con
5,81 puntos porcentuales al acumulado anual de dicha variacion.
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)

La variacion mensual del IPC del café para abril presentdé un comportamiento
positivo del 0,13%, mientras que la variacion anual fue de 0,8%. Esta variacion
es la mas baja en los primeros cuatro meses del ano lo cual indica una
estabilizacion en la inflacion cafetera.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas - FNC

2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

El IPP del sector agro para abril presentd una variacion anual positiva del 3,3%
y una variacion mensual positiva del 1,3%. Por otro lado, el IPP de Elaboracion
de Productos de Café presentd una caida de 17,0% respecto al ano anterior y
una variacion mensual positiva de 0,9%.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En abril, el valor de la cosecha se ubicd en 684 mil millones de pesos, una
caida del 0,5% respecto al mismo mes de 2023. En su acumulado 12 meses, el
valor de la cosecha se ubicd en 10,2 billones de pesos, un nivel 27,7% inferior al
visto en su acumulado 12 meses del mismo mes del ano anterior, cuando el
dato se encontraba en 14 billones.
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4. PRODUCCION

1.1  Produccion Colombia y Mundial

En abril, la produccion de café fue de 742 mil sacos, 31,2% superior a la
registrada en el mismo mes del ano pasado. Adicionalmente, en el
acumulado 12 meses alcanzd los 11,6 millones de sacos, un 6,8% mas respecto
al acumulado del periodo anterior.

Producciéon mensual de Café
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC
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Para el caso de la produccion mundial, las principales predicciones de la
cosecha 2023/24 muestran una produccion superior a los 170 millones de
sacos, sustentada principalmente por un aumento de la produccion en Brasil,
a pesar de estar en un ano fuera de ciclo. Para el caso de Colombia, se espera
una recuperacion de la produccion respecto a los volumenes vistos en los
anos anteriores.

Pronosticos Produccion 2023/24 (Miles de sacos de 60 Kg.)

Fuente  Fecha Periodo  Mundial  Brasil  Vietnam Colombia Indonesia
ICO dic-23 | CoffeeYear | 178001 | 7149% 31035 12527 9997
LMC dic-23 | CropYear | 174280 | 65500 | 30,000 12,666 10.300
USDA dic-23 | Marketyear | 171425 | 66300 | 27500 11500 9700

*Los meses en el periodo de referencia pueden diferir entre las diferentes fuentes debido a los periodos de cosecha

Fuente: Fuentes varias
4.2 Inventarios

Para el cuarto mes del ano, los inventarios de café en Colombia disminuyeron
un 7,8% con respecto al mes anterior, y se ubicaron en aproximadamente 1
millon de sacos. De igual forma, el volumen de los inventarios fue 16,8%
menor al observado en abril 2023.

Inventarios de Café
2020 - 2023
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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4.3 Consumo?

En abril, el consumo interno preliminar se estimd en 167 mil sacos, un nivel
0,9% superior al dato definitivo del mismo mes del ano pasado. Por su parte,
el consumo definitivo de marzo 2024 presentd una variacion positiva de 1,0%
con respecto a marzo 2023.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas - FNC

4.5 Importaciones

Se estima que las importaciones preliminares de abril sean 6,1% menores al
dato definitivo del mismo mes del afno anterior, mientras que las

importaciones definitivas de febrero 2024 cayeron 3,1% con respecto a febrero
2023.
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC)

2 Datoy variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Por su parte, las exportaciones definitivas de marzo se ubicaron en 1 millén de
sacos, 10,9% superiores a las observadas en el mismo mes del ano 2023. Asi
mismo, en su acumulado 12 meses, se presenta una caida del 0,4% respecto a
lo observado en el periodo abr-22/mar-23, alcanzando un nivel de 10,9
millones de sacos. Este comportamiento va en linea con el aumento en la
produccion y las condiciones del mercado internacional del café.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
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5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En marzo, el valor estimado de las exportaciones fue de aproximadamente
281 millones de dodlares, lo cual representa un aumento del 45% en
comparacion a marzo 2023. En su acumulado de 12 meses, el valor estimado
de las exportaciones cayo un 9,24% respecto al dato acumulado del mismo
periodo del ano anterior.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde
permanece como el principal producto de exportacion al representar el 82,6%
del volumen total exportado; 2,21 pp mas bajos que su participacion en marzo
del ano pasado. Por otra parte, el grupo de café soluble disminuyd su
participacion en 1,03 pp con respecto al mismo mes de 2023, de igual manera,
la participacion del extracto cayd 0,18 pp, mientras que, la del Tostado
aumento 0,01 pp. El café de Colombia aumentd su participacion en 3,42 pp.

Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)

n Café verde
= Producto de
Colombia

m Soluble

= Tostado

84,8%

82,6% Marzo = Extracto

2024

Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

3 Corresponde al valor estimado por FNC, puede ser diferente al dato oficial calculado a partir de DIAN
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5.4 Exportaciones mundiales - 1ICO.

En cuanto a las exportaciones mundiales de café de todos los tipos para
marzo 2024, estas alcanzaron los 11,87 millones de sacos, un aumento de 9,4%,
en comparacion a los 10,85 millones de sacos del mismo mes del ano pasado.
Como resultado, el acumulado del afo cafetero 2023/24 a marzo es de 62,64
millones de sacos, un aumento del 11,1% respecto al mismo periodo del ano
cafetero 2022/23. Los Naturales Brasilefios y el grupo de Robustas fueron los
gue mas crecieron. En el caso de los Naturales Brasilenos, las exportaciones
de marzo subieron a 3,57 millones de sacos, un 19,0% mas con respecto a
marzo 2023. Para los Suaves Colombianos, las exportaciones en marzo
aumentaron un 12,8% respecto al mismo mes del ano anterior, ubicandose en
1,07 millones de sacos.

Figure 6: Green Exports by Coffee Variety (October-March)
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)

6. PRINCIPALES NOTICIAS

En el mes de abril, el entorno macroecondmico estuvo caracterizado por
expectativas fuera de lo esperado, mientras el PIB de Estados Unidos del
primer trimestre del ano se ubicd por debajo de lo previsto la inflacion superd
las expectativas de los inversionistas. Esto ocasiond incrementos en el dolar
estadounidense y desplomes en el mercado de renta variable y activos de
alto riesgo. Cabe resaltar que, el mercado de commodities se mantuvo al alza
durante todo el mes con el oro percibiendo récords consecutivos. En el
mercado del café, el Robusta fue el principal protagonista, tras continuos
periodos de escasez, fuertes condiciones climaticas en Vietnam y una
desacumulacion de inventarios persistente este alcanzd maximos historicos
en su precio. Aun asi, el Arabica no se quedd atras, pues no solo supero la
barrera de los $2,00 USD/Ib sino que su demanda aumentd como sustituto
de los consumidores del Robusta que se vieron escasos de café, lo cual
dinamizo la inversion en contratos de futuro de café Arabica.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview
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