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Resumen ejecutivo

e En mayo, el precio interno promedio alcanzé $1.596.129 por carga,
disminuyendo un 4,0% en comparacion al mes de abril, mientras que,
fue 15,8% inferior al observado hace un ano, cuando la carga se ubicaba
en $1.895.968.

e En mayo, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York)
cerr6 en 2095 ¢/lb. Esto, representa un valor 131% superior al
presenciado en mayo 2023 y 4,2% inferior al valor registrado en el mes
inmediatamente anterior.

e Durante el mes de mayo, segun la International Coffee Organization
(ICO), el precio indicativo compuesto de ICO disminuyé un 39%
respecto al mes anterior, ubicandose en un promedio de 208,38¢/Ib.

e E| diferencial del café colombiano presenté un incremento del 4,6%
respecto al mes anterior, ubicdndose en un promedio de 14,96¢/Ib.

e La tasa de cambio (TRM) cerrdé el mes de mayo en un promedio de
$3.865 COP/USD, que representa una variacién anual negativa de 14,9%.
Respecto al mes anterior la tasa de cambio se mantuvo estable.

e En mayo, el IPC de Estados Unidos presentd un comportamiento
estable respecto al mes anterior para su serie desestacionalizada,
mientras que su variacion anual fue de 3,3%.

e El IPC de mayo en Colombia presentd una variacion anual de 7,2%
siendo 5,2 puntos porcentuales menor a la variacion presentada en
mayo 2023, cuando la inflacion se ubicaba en 12,36%.

e EI IPP del sector agro para mayo presenté una variacion anual positiva
de 7,7% y una variacion mensual de 0,2%.

e En mayo, el valor de la cosecha se ubicé en 1,1 billones de pesos, un
aumento del 16,3% respecto a mayo 2023 que cerrd en 930 mil millones
de pesos.

e En mayo, la produccion de café fue de 1,12 millones de sacos, un 38,9%
mayor a la registrada en el mismo mes del ano pasado.

e En mayo, el consumo interno preliminar se estimo en 174 mil sacos, un
nivel 0,6% inferior al dato definitivo del mismo mes del ano pasado.

e |as exportaciones definitivas de abril se ubicaron en 792 mil sacos de
60kg, 9,5% superiores a las observadas en el mismo mes del ano 2023.

e En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde
permanece como el principal producto de exportacion al representar el
81,2% del volumen total exportado.

e Se resalta el aumento en las exportaciones de producto de Colombia
gue superaron a la participacion del café industrializado durante el mes
de abril.
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1. PRECIOS

Variacion Variacion
Precios may-24 abr-24 may-23
Mensual (%) Anual (%)
Precio Interno $1596129 | $1661933 | $1.895968 -4,0% -15,8%
Precio Exdock 2324 2373 229 -2,1% 1,4%
Tasa de Cambio 3.865)1 3.866,] 45395 0,0% -14.9%
Contrato C 2095 2187 1853 -42% 13,1%
Suave Colombiano OIC 2335 2418 2269 -34% 29%
Diferencial 15,0 143 415 4.6% -64,0%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En mayo, el precio interno alcanzd en promedio $1.596.129 por carga,
disminuyendo un 4,0% en comparacion al mes de abril, mientras que, fue
15,8% inferior al observado hace un ano, cuando la carga se ubicaba en
$1.895.968. Este comportamiento mensual en el precio interno esta justificado
por la caida en el precio del contrato KC (-4,2%), mientras que su caida
respecto al ano anterior se explica por el comportamiento negativo de la tasa
de cambio y el diferencial del café. Por otro lado, el precio Ex-Dock presentd

una disminucion del 2,1% respecto al mes anterior, explicado por la caida del
precio del contrato KC.
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Fuente: Direccidn de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En mayo, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerré en
209,5 ¢/Ib. Esto, representa un valor 13,1% superior al presenciado en mayo
2023 y 4,2% inferior al valor registrado en el mes inmediatamente anterior.
Esta caida en el Contrato C se explica por la leve mejora en la cosecha de
Robusta que venia presentando escasez de oferta desde mediados de marzo.
Sin embargo, es de resaltar que el precio promedio del Contrato KC se
encuentra por segundo mes consecutivo por encima de los 200 ¢/lb.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.4 Precio ICO

Durante el mes de mayo, segun la International Coffee Organization (ICO), el
precio indicativo compuesto de ICO disminuyd un 39% respecto al mes
anterior, ubicdndose en un promedio de 208,38¢/lb. En los precios de los
grupos de indicadores de Arabica, tanto los precios de los Suaves
Colombianos como los Otros Suaves disminuyeron en un 3,4% y 32%
respecto al mes pasado, con un precio promedio de 233,50 ¢/Ib y 23211 ¢/lb,
respectivamente. Los Naturales Brasilenos se redujeron en un 4,1%,
alcanzando un promedio de 209,78 ¢/Ib. Por otro lado, el café Robusta
presentd la mayor caida dentro de todos los grupos de café (-4,5%),
alcanzando un precio promedio de 184,97¢/Ib. Este comportamiento se
justifica por la caida en el mercado de Londres de ICE en un 6,2%, alcanzando
los 165,11 ¢/lb, y por la caida en el mercado de futuros de Nueva York (-4,2%),
que alcanzé los 208,86¢/Ib.
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Promedio precios ICO
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC e ICO
1.5 Diferencial
El diferencial del café colombiano presentd un incremento del 4,6% respecto

al mes anterior, ubicdndose en un promedio de 14,96¢/Ib. No obstante, este
valor continua siendo 64% mas bajo que lo visto en mayo 2023.
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerrd el mes de mayo en un promedio de $3.865
COP/USD, lo que representa una variacién anual negativa de 14,9%. Respecto
al mes anterior la tasa de cambio se mantuvo estable.

Este comportamiento esta justificado por las decisiones de politica monetaria
de Estados Unidos hacia mediados del mes, afirmo Sergio Olarte, economista
principal de Scotiabank Colpatria. Especificamente, los funcionarios de la
Reserva Federal decidieron por unanimidad mantener la tasa de referencia
de fondos federales en un rango de 525% a 55%, el mas alto desde el 2001.
Asimismo, sefalaron que continuaran encaminados a recortar las tasas de
este ano por primera vez desde marzo de 2020, pero ahora prevén solo tres
reducciones, frente a las cuatro que pronosticaron al finalizar el ano 2023.

En cuanto al mercado interno, la entrada de flujos de pagos de impuestos y la
OPA por el grupo Nutresa, aumento la oferta de ddlares en el pais, afirmo
Olarte. Esto ayudd a que la tasa de cambio no presentara un cambio
significativo respecto al mes de abril. No obstante, las expectativas a futuro
pueden verse influenciadas de manera negativa por factores internos, el
cuidado de la politica fiscal y el recorte del Presupuesto General de la Nacion.
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Fuente: Banrep/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En mayo, el IPC de Estados Unidos presentd un comportamiento estable
respecto al mes anterior para su serie desestacionalizada, mientras que su
variacion anual fue de 3,3%. El Bureau of Labor Statistics resalta que el indice
de precios de energéticos cayo un 0,2% respecto al mes anterior, justificado
por una caida en los precios de la gasolina del 3,6%,; por otro lado, los indices
de precios de la vivienda y los alimentos presentaron aumentos que
compensaron la caida en los precios de la gasolina.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de mayo en Colombia presentd una variacion anual de 7,2% siendo 5,2
puntos porcentuales menor a la variacion presentada en mayo 2023, cuando
la inflacion se ubicaba en 12,36%. Segun el DANE, esta variacion anual esta
justificada por la variacion anual en el sector de alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros combustibles y el sector de transporte.

O 40/ IPC Colombia
170 14,0% Var. Ao Corrido (%) 3%
... 12,0% -7
Variacion
10,0%
mensual
8,0%
6,0%
7,2% 4,0%
. e 2,0%
Variacion
0,0%
anual Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

- =2021 ===2022 —2023 —2024
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)
La variacion mensual del IPC de café para mayo fue de 0,16%. En cuanto a la
variacion anual, los precios del IPC de café aumentaron un 0,7% respecto a lo

observado en el mismo mes de 2023.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas - FNC
2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

El IPP del sector agro para mayo presentd una variacion anual positiva de
7, 7% y una variacion mensual de 0,2%. No obstante, el IPP de elaboracion de
productos de café presentd un comportamiento opuesto, ya que cayo 16,3%
respecto al ano anterior y 0,5% respecto al mes pasado. A lo largo de 2024,
este indice ha presentado un comportamiento estable a comparacion de los
aumentos observados en anos anteriores.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

Durante el mes, el valor de la cosecha se ubico en 1,1 billones de pesos, un
aumento del 16,3% respecto a mayo 2023 cuando alcanzé 930 mil millones de
pesos. En su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 10,3

billones de pesos, un nivel 24,7% inferior al visto en su acumulado 12 meses
del mismo mes del ano anterior.
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNC

4. PRODUCCION
1.1  Produccion Colombia y Mundial

En mayo, la produccion de café fue de 1,12 millones sacos, un 38,9% mayor a la
registrada en el mismo mes del ano pasado. Esto se debe a que para el ano
2024, el café no se ha visto afectado por el fendbmeno de La Nifa que
perjudico la cosecha del primer semestre del ano 2023. Adicionalmente, en el

acumulado 12 meses alcanzd los 11,9 millones de sacos, un 11,8% mas respecto
al acumulado del periodo anterior.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC
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Para el caso de la produccion mundial, las principales predicciones de la
cosecha 2023/24 muestran una produccion superior a los 170 millones de
sacos, sustentada principalmente por un aumento de la produccion en Brasil,
a pesar de estar en un ano fuera de ciclo. Para el caso de Colombia, se espera
una recuperacion de la produccion respecto a los volumenes vistos en los
anos anteriores.

Pronosticos Produccion 2023/24 (Miles de sacos de 60 Kg.)

Fuente  Fecha Periodo  Mundial  Brasil  Vietnam Colombia Indonesia
ICO dic-23 | CoffeeYear | 178001 | 7149% | 31035 12527 9997
LMC dic-23 | CropYear | 174280 | 65500 | 30000 | 12666 10300
USDA dic-23 | Marketyear | 171425 | 66300 | 27500 11500 9700

*Los meses en el periodo de referencia pueden diferir entre las diferentes fuentes debido a los periodos de cosecha

Fuente: Fuentes varias
4.2 Inventarios

Para el quinto mes del ano, los inventarios de café en Colombia aumentaron
un 6,3% con respecto al mes anterior, y se ubicaron en 1,0 millon de sacos. Sin
embargo, este volumen de inventarios es 7,2% inferior al observado en mayo
2023. Cabe resaltar que este ha sido el primer mes del ano donde se ha
presentado un crecimiento de los inventarios respecto al mes
inmediatamente anterior.

Inventarios de Café
2020 - 2023
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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4.3 Consumo?

En mayo, el consumo interno preliminar se estimo en 174 mil sacos, un nivel
0,6% inferior al dato definitivo del mismo mes del ano pasado.
Adicionalmente, el consumo definitivo de abril 2024 presentd una variacion
positiva de 0,7% con respecto a abril 2023.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC

4.5 Importaciones

Se estima que las importaciones preliminares de mayo disminuyan 57,5%
respecto al dato definitivo del mismo mes del afno anterior, mientras que las
importaciones definitivas de marzo 2024 cayeron un 61,6% respecto a marzo
2023. En lo corrido de 2024, las importaciones se ubican por debajo del millon
de sacos, situacion que no ocurria desde 2020.

Importaciones preliminares vs definitivas - 57 ,5%
3.000 Acumulado12 meses

2427 Variaciéon anual de las impos
preliminares (mayo-24)

-45,2%

Var. 12 meses de las impos
preliminares

N
w1
Q
(@]

Miles de Sacos de 60 Kg.

—12 meses
o ¥ definitivas (mayo-24)
579 —12 meses

o preliminares _6-| ’6%

R RIFREFA § N § & ﬂ N F:’ RN Variacion anual de las impos
> o > e} [} 0 [¢] Neo) > o eo_ e
Poo e fgReeEPgeelglec? definitivas (marzo-24)

Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC)

2 Datoy variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de abril se ubicaron en 792 mil sacos de 60kg,
9,5% superiores a las observadas en el mismo mes del ano 2023. En cuanto al
acumulado 12 meses, se presenta un aumento del 1,4% respecto a lo
observado en may-22/abr-23, alcanzando un nivel de 11,0 millones de sacos.
Este comportamiento va en linea con la recuperacion en la produccion de
café, no obstante, el volumen de exportaciones todavia se encuentra lejos de
lo observado en anos anteriores como 2021y 2022.

Exportaciones Mensuales de Café

Ultimos 10 afios del mes de referencia 1)
9,5% 10,2%
. 1.035 o ez ..l
Q 1.000 957 931 898 925 872 VarlaC|on yar'a(‘"on
8 848 792 Anual Ano Cafetero
o 800 723
T 642
§ 600
©
® 400 11,4% 1,4%
v . e 7 . o s
$ 200 Variacion Variacion 12
: Ano Corrido meses
2 e k2 2 g 8 § R g
85 55 53548 5 5 3
. 140 Exportaciones Totales 135 Exportatlziznes Totales
M Acumulado Afio Cafetero 128 ) //f‘cum“ ado 12 Meses
120 D 130 ’ \
8 X SR
[e) // \\ ’__’/‘~\\\
% 100 E 125 :\ /,___.\\\ <4
9 Nemm- I’ SN
8 8,0 8 ]2’0 \\\I, \\\\
1] 3 ==l
v 60 & s Sl
3 v
n 40 ] 10
[} g )
£ c
2 20 2 105 10,7 10,8
2 00 z 100
oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sep Y ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
= =2020/2021 ---2021/2022 — 2022/2023 —— 20232024 - =200 —==2022 ——2003 ——2004

Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En abril, el valor estimado de las exportaciones fue de 220 millones de
dodlares, lo cual representa un aumento del 3,3% en comparacion con abril
2023. En su acumulado 12 meses, el valor estimado de las exportaciones
disminuyo un 7,8% respecto al dato acumulado del mismo periodo del ano
anterior.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso
permanece como el principal producto de exportacion al representar el 81,2%
del volumen total exportado. Sin embargo, se evidencia una caida en su
participacion de 2,2pp respecto al ano anterior. Cabe resaltar que el Producto
de Colombia aumentd su participacion en 2,61 pp respecto al ano anterior.
Por ultimo, los cafés industrializados representaron un 8,0% del total de
volumen exportado.

Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

3 Corresponde al valor estimado por FNC, puede ser diferente al dato oficial calculado a partir de DIAN
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5.4 Exportaciones mundiales - 1ICO.

Respecto a las exportaciones mundiales de todos los tipos de café para abril
2024, alcanzaron los 10,77 millones de sacos, un aumento de 153%, en
comparacion a los 9,34 millones de sacos del mismo mes del ano pasado.
Como resultado, el acumulado del afo cafetero 2023/24 a abril es de 73,19
millones de sacos, un aumento del 11,4% respecto al mismo periodo del ano
cafetero 2022/23. En el caso de los Naturales Brasilefios, las exportaciones de
abril subieron a 3,83 millones de sacos, un 44,9% mas con respecto a abril
2023. Por otro lado, las exportaciones de Suaves Colombianos aumentaron un
5,4% en abril respecto al mismo mes del ano anterior, ubicandose en 0,86
millones de sacos, en comparacion a los 0,82 millones de sacos exportados en
abril 2023.

Figure 6: Green Exports by Coffee Variety (October-March)
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)

6. PRINCIPALES NOTICIAS

En el mes de mayo, el entorno macroecondmico estuvo caracterizado por las
expectativas frente a las decisiones de los bancos centrales respecto a la
politica monetaria. Por un lado, el Banco Central Europeo y el Banco Central
de Brasil, anunciaron recortes en la tasa de interés, mientras que la Reserva
Federal aun se mantiene en incertidumbre pese a las proyecciones previstas
en el ano 2023. En el mercado del café, continda un déficit de Robusta a
causa de la cosecha escasa y afectada por el clima que presentd Vietnam e
Indonesia. Esto ha provocado aumentos en las exportaciones de Brasil, tanto
de café Robusta como de café Arabica; que se ha visto beneficiado pues es el
principal recurso para suplir la demanda de café ante la escasez de oferta. En
cuanto a las condiciones climaticas, regresaron las lluvias a Vietnam, lo cual
es favorable para sus cosechas futuras, sin embargo, aun se reportan
condiciones de sequia en otros paises tropicales que han llevado a Colombia
y Guatemala a detonar medidas como el racionamiento de agua para
proteger sus recursos hidricos.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview
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