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La semana pasada continud influenciada por el dato de inflacion
de Estados Unidos que indico una estabilizacion de este indicador,
lo cual impulsd la opinion e incertidumbre frente a proximos
recortes de |la tasa de interés por parte de la Reserva Federal. Por
otro lado, la constante depreciacion mensual del BRL se detuvo
brevemente durante la semana tras la decision unanime del
Comité de Politica Monetaria (COPOM) del Banco Central de Brasil
de mantener la tasa de interés selic' en 10,5% y detener el ciclo de
relajacion. Sin embargo, la preocupacion del gobierno de Brasil
por el alto nivel de deuda fiscal sigue siendo un freno para la
fortaleza del real brasileno.

En el mercado del café, los precios volvieron a subir debido a la
fuerte demanda de los exportadores, a las existencias agotadas de
café vietnamita y a las precipitaciones por debajo de la tendencia
en Brasil. Por otro lado, segun el ultimo informe semestral del
USDA, se prevé que la produccion mundial de café aumentara en
7 millones de sacos, o un 4,1%, en la nueva temporada oct-sep.
Cabe resaltar que, el exceso de lluvias en algunos de los paises
productores de América Central y del Sur siguid afectando la
infraestructura y la actividad agricola.

En la semana, las existencias certificadas de Arabica aumentaron a
los 831,60k sacos, asimismo, las existencias de Robusta alcanzaron
los 5,95k lotes. Se estima que la posicion neta de especuladores en
Arabica es de +44k lotes y en Robusta es de +33k lotes.
Finalmente, el soporte y la resistencia en Ardbica se ubicaron en
220,00 ¢/Iby 238,70 ¢/Ib respectivamente.

!a tasa Selic es el principal instrumento del Banco Central para mantener bajo control la
inflacion oficial, medida por el Indice Nacional de Precios al Consumo Amplio (IPCA)



En Brasil, las condiciones meteoroldgicas siguieron siendo buenas
para la recoleccion de la cosecha, la cual se aproxima a la marca
del 45%. Sin embargo, se siguid discutiendo acerca del pequeno
tamano de los granos de café y se plantearon posibles riesgos para
la cosecha del proximo ano debido a la prolongacion del tiempo
seco. A pesar de lo anterior, la demanda de los exportadores y |a
demanda local siguid superando las ofertas de los productores.
Adicionalmente, el ritmo en las exportaciones de Conilon esta
poniendo a prueba la logistica del pais, pues no ha sido facil
encontrar contenedores vacios y la capacidad del puerto se
mantiene ajustada.

En Colombia, la tasa de cambio de la semana fue de $4.135
COP/USD, un 3,03% mas que la semana anterior. Segun el ultimo
informe semanal de Corficolombiana, se debe a cambios en el
contexto internacional, tales como, la depreciacion del peso
mexicano tras las elecciones en ese pais (existe una alta
correlacion entre ambas divisas); la fortaleza del dolar ante la
postura restrictiva de la FED en EE. UU., y una caida en los precios
del petroleo. Asi mismo, esta tendencia se ha profundizado aun
mas por factores locales, entre ellos, el desempeno del mercado
de deuda publica y la prima de riesgo pais. Respecto al mercado
del café, el precio interno alcanzo los 2 millones de pesos por carga
impulsado por un tipo de cambio al alza. Por otro lado, la cosecha
secundaria continud su curso con condiciones meteoroldgicas
favorables para la proxima cosecha. Aun asi, la calidad siguid
siendo un reto para la mitaca de este ano.

En Vietnam, el mercado interno presenta ventas limitadas de
alrededor de 120.000VND/kg en el interior del pais. Segun datos
aduaneros del gobierno vietnamita, las exportaciones de café en
los primeros cinco primeros meses del ano descendieron un 5,8%
respecto al ano anterior. Asi mismo, se observo interés por la
nueva cosecha, pero por ahora el comercio es limitado.

Fuente: Coffee Market Report - . & M. Smith (Pty) Ltd. (21 de junio), Volcafé
Market Overview (21 de junio), Informe Semanal Corficolombiana (24 de
junio).



Precios

Tabla resumen?

Precio Interno

Precio Exdock

Tasa de Cambio

Contrato C
Suave Colombiano
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Diferencial
Contrato RC
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Valor Esta Valor
semana Semana
Pasada
$1.858286 $1.803.571
24878 24893
$ 4135 $ 4.009
2272 223.8
250,8 2471
16,0 16,0
4.229,8 4.201,6

Variacion semanal y anual de los precios
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Exdock Cambio

m Variacion Semanal (%)

Valor misma  Variacion . .
~ Variacion
semana - ano Semanal Anual (%)
pasado (%) °
$1.602.286 3,03% 16,0%
222 41 -0,06% 11,9%
$ 4177 315% -1,0%
1849 1,53% 22,9%
219,1 1,52% 14,5%
25,0 0,00% -36,0%
2.748,8 0,67% 53,9%
22,9%
14,5%
1,5% 1,5% 0,0%
-36,0%
Contrato C Suave Diferencial
Colombiano
OIC

Variacion Anual (%)

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —
Elaboracion Direccion de Investigaciones Econdmicas.

2 La posicion relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesidn). Por esta razdn, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)

Contrato C (Ctv. USD/Lb.)

Histérico precio interno y tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera — Elaboracion Direccion de

Investigaciones Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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