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Resumen ejecutivo

e En junio, el precio interno promedio alcanzé $1.817.033 por carga,
aumentando un 13,84% respecto al mes de marzo y 15,2% mas que lo
observado hace un afo cuando la carga se encontraba en $1.577.900.

e En junio, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York)
cerré en 227,9¢/Ib, esto, representa un valor 27,9% mayor al presentado
en junio 2023y 8,8% mayor al valor registrado en mayo.

® Segun la International Coffee Organization (ICQO), el precio indicativo
compuesto de junio aumentdo 89% respecto al mes anterior,
ubicandose en un promedio de 226,83¢/Ib.

e E| diferencial del café colombiano presenté un aumento de 4,5%
respecto al mes anterior, ubicdndose en un promedio de 15,63¢/Ib.

e |a tasa de cambio (TRM) cerré el mes de junio en un promedio de
$4.055 COP/USD, lo que representa una variacion anual negativa de
3,7%.

e En junio, el IPC de Estados Unidos presentdé un descenso respecto al
mes anterior de 0,1% en su serie desestacionalizada, mientras que su
variacion anual continda en numeros positivos (3,0%).

e E| IPC de junio en Colombia presentd una variacion anual de 7,18%, es
decir, 4,95 pp menor que la reportada en el mismo periodo del ano
anterior, cuando fue de 12,13%.

e E| IPP del sector agro para junio presentd una variacion anual positiva
de 12,4% y una variacion mensual de 1,5%.

e En junio, la produccion de café fue de 1,17 millones de sacos, un 22,6%
mayor a la registrada en el mismo mes del aho pasado.

e Durante el mes, el valor de la cosecha se ubico en 1,2 billones de pesos,
un aumento del 23,9% respecto a junio 2023 cuando alcanzdé 983 mil
millones de pesos.

e Para junio, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 2,4%
respecto al mes anterior y se ubicaron en 1,06 millones de sacos.

e En junio, el consumo interno preliminar se estimd en 174 mil sacos que
representa un nivel 0,5% inferior a comparacion del dato definitivo del
mismo mes del ano pasado.

e |Las exportaciones definitivas de mayo se ubicaron en 935 mil sacos de
60kg, siendo un 10,6% superiores a las observadas en el mismo mes del
ano 2023.

e En las exportaciones por tipo de café, el verde excelso sigue siendo el

principal tipo exportado, pero cabe resaltar que el Producto de
Colombia aumento su participacion en 4,94pp respecto al ano anterior.
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Precios

1. PRECIOS

jun-24

may-24

jun-23

Variacion
Mensual (%)

Variacion
Anual (%)

Precio Interno
Precio Exdock

Contrato C

Diferencial

Tasa de Cambio

Suave Colombiano OIC

$1.817.033
2499
4.054,6
2279
2504
15,6

$1596.129
2324
38651
2095
2335
15,0

$1577900
2154
42135
1782
21,8
276

13,8%
7,6%
4.9%
8.8%
72%
4.5%

15,2%

16,0%

-3,7%

279%
18.2%
-43,4%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En junio, el precio interno alcanzé en promedio $1.817.033 por carga,
aumentando un 13,84% respecto al mes de mayo, lo que representa su
primera variacion anual positiva en lo corrido de este ano. Este
comportamiento mensual en el precio interno es producto de un aumento
en el precio del contrato KC (8,8%), el incremento del 4,9% respecto al mes
anterior de la tasa de cambio (TRM) y el incremento mensual de 4,5% del
diferencial colombiano. En la misma linea, el precio Ex -Dock presentd un
aumento del 7,6% respecto al mes pasado, explicado por el Contrato KC ya
mencionado. En términos anuales, tanto el precio interno como el precio Ex -
Dock aumentaron respecto a junio 2023 (15,2% y 18,2% respectivamente).
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En junio, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerré en
227.9¢/Ib, esto, representa un valor 8,8% superior al presenciado en mayo y
27,9% mayor que el valor registrado en junio 2023. Esta subida en el Contrato
C se explica nuevamente por la escasez de café Robusta debido a las
condiciones climaticas secas que afectaron a Vietnam durante el comienzo

del ano, lo cual hizo que aumentara la demanda de café Arabica como
producto sustituto.
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Fuente: Direccidon de Investigaciones Econémicas — FNC

1.4 Precio ICO

Durante el mes de junio, segun la International Coffee Organization (ICO), el
precio indicativo compuesto crecido en un 89% respecto al mes anterior,
ubicandose en 226,83¢/Ib. Respecto a los precios de los grupos indicativos de
Arabica, tanto los precios de los Suaves Colombianos como los Otros Suaves
aumentaron en un 72% y un 7,0% alcanzando 250,39¢/lb y 248,39¢/Ib
respectivamente. En cuanto a los Naturales Brasilenos, también crecieron un
9,3% respecto a may-24, cerrando en 229,.25¢/Ib. Sin embargo, el grupo de
Robustas presentd el mayor crecimiento entre todos los grupos de café, un
10,5% mas respecto a mayo 2024, alcanzando un promedio de 204,3¢/Ib. Esto
se debe principalmente al mercado de futuros en Londres que presentoé una
expansion del 10,7% hasta alcanzar los 182,82¢/lb, mientras que los futuros de
Nueva York ascendieron en menor medida (8,4%) hasta 226,42¢/Ib.
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Promedio precios ICO
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC e ICO

1.5 Diferencial

El diferencial del café colombiano presentd un incremento del 4,5% respecto
al mes anterior, ubicdndose en un promedio de 15,6 ¢/Ib. No obstante, este
valor continuUa siendo 43,4% mas bajo que lo visto en junio 2023. Durante los

ultimos meses, el diferencial se ha movido entre los 13 y 17 ¢/lb, encontrando
cierta estabilidad.

Diferencial Café Colombiano
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerré el mes de junio en un promedio de $4.055
COP/USD, lo que representa una variacion anual negativa de 3,7%. Respecto
al mes anterior la tasa de cambio aumentd un 4,9%. Se destaca que la tasa de

cambio de junio ha sido la primera en el ano en cerrar por encima de los
$4.000 COP/USD.

El comportamiento de este mes fue influenciado por el crecimiento
economico de la economia estadounidense que avanzo un 0,4% en el primer
trimestre. Segun Portafolio, la produccion en EE. UU. aumentdé de manera
continua durante 17 meses consecutivos, con una expansion que se acelerd
notablemente en mayo y junio. Adicionalmente, la actividad empresarial
alcanzo su nivel mas alto en 26 meses, principalmente influenciado por el

sector de servicios que se recuperd poco a poco tras el estancamiento
observado a finales del 2023.

Sin embargo, se presento incertidumbre en el mercado a finales de junio,
debido al comunicado oficial de la Reserva Federal que afirmaba que “los 31
mayores bancos de EE. UU. estan bien posicionados para afrontar una

recesion severa y mantenerse por encima de los requisitos minimos de
capital” (Portafolio, 2024).
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Fuente: Banrep/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En junio, el IPC de Estados Unidos presentd un descenso respecto al mes
anterior de 0,1% en su serie desestacionalizada, mientras que su variacion
anual continda en numeros positivos (3,0%). El Bureau of Labor Statistics
resalta que el indice de precios de la gasolina cayd un 3,8% en junio, 0,2pp
mas que la variacion reportada en mayo. Esta variacion en la mas
pronunciada dentro del indice de productos energéticos que continda en
descenso (-0,02%) e influencia fuertemente el resultado del IPC general.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de junio en Colombia presentd una variacion anual de 7,2%, es decir,
495 pp menor que la reportada en el mismo periodo del aflo anterior, cuando
fue de 12,13%. EI DANE afirma que el comportamiento anual del IPC se explico
principalmente por la variacion anual de las divisiones de alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros combustibles y la division de transportes.
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)

La variacion mensual del IPC de café para junio fue de 0,05%. En cuanto a la
variacion anual, los precios del IPC de café aumentaron un 1,0% respecto a lo
observado en el mismo mes de 2023. Luego de dos anos de altas variaciones

(2021 y 2022), 2023 y lo corrido de 2024 han tenido un comportamiento
mucho mas estable.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas - FNC

2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

El IPP del sector agro para junio presentd una variacion anual positiva de
12,4% y una variacion mensual de 1,5%. No obstante, el IPP de elaboracion de
productos de café presentd un comportamiento opuesto, ya que cayod 55%
respecto al ano anterior, sin embargo, presentd una subida de 54% en
comparacion con el mes pasado.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

Durante el mes, el valor de la cosecha se ubicd en 1,2 billones de pesos, un
aumento del 23,9% respecto a junio 2023 cuando alcanzé 983 mil millones de
pesos. En su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicé en 10,6

billones de pesos, un nivel 21,3% inferior al visto en su acumulado 12 meses del
mismo mes del afo anterior.
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4. PRODUCCION
1.1  Produccion Colombia y Mundial

En junio, la produccion de café fue de 1,17 millones de sacos, un 22,6% mayor a
la registrada en el mismo mes del ano pasado. Esto se debe a que para el aho
2024, el café no se ha visto afectado por el fendbmeno de La Nifa que
perjudico la cosecha del primer semestre del ano 2023. Adicionalmente, en el

acumulado 12 meses alcanzdé los 12,2 millones de sacos, un 13,8% mayor al
acumulado del periodo anterior.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC
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Para el caso de la produccion mundial, las principales estimaciones para el
cierre de la cosecha 2023/24 muestran una produccidén cercana a los 170
millones de sacos, sustentada principalmente por la buena produccién en
Brasil y la recuperacion de la produccion colombiana. Se destaca la caida en
las estimaciones de Indonesia, cayendo por debajo de los 10 millones de
sacos, luego de varios anos con producciones superiores a esta marca.

Prénosticos Produccidn 2023/24 (Miles de sacos de 60 Kg,)

Fuente  Fecha  Periodo  Mundial  Brasi  Vietnam Colombia Indonesia
ICO dic-23 | CoffeeYear | 178001 | 7149% | 31035 12521 9997
LMC | jun2é | CropYear | 172114 | 68000 | 30000 [ 12000 | 9500
USDA | jun-24 |Marketyear | 169180 | 66300 | 29100 [ 12200 8150

*Los mesesen el periodo de referencia pueden diferir entre las diferentes fuentes debido a los periodos de cosecha

Fuente: Fuentes varias
4.2 Inventarios

Para junio, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 2,4% respecto
al mes anterior y se ubicaron en 1,06 millones de sacos. Sin embargo, este
volumen de inventarios es 14,7% inferior al observado en junio 2023. Cabe
resaltar que se presenta una acumulacion de inventarios por segundo mes
consecutivo. En general, se observa que los inventarios mantienen una
tendencia similar a la observada en anos anteriores.

Inventarios de Café
2021 - 2024

Miles de Sacos de 60 Kg.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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4.3 Consumo?

En junio, el consumo interno preliminar se estimo en 174 mil sacos lo que
representa un nivel 0,5% inferior a comparacion del dato definitivo del mismo
mes del ano pasado. Por otro lado, el consumo definitivo de mayo 2024 se
mantuvo estable respecto a mayo 2023. En lo corrido del afno, el consumo ha
presentado un comportamiento positivo luego de casi 3 anos de caidas.

Consumo de los Hogares (Base 2021)
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC

4.5 Importaciones

Se estima que las importaciones preliminares de junio disminuyan 63,6%
respecto al dato definitivo de junio-23. Por otro lado, las importaciones
definitivas de abril 2024 se ubicaron en 88.205, un 28,3% inferior a abril-23.
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC)

2 Datoy variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

La

s exportaciones definitivas de mayo se ubicaron en 935 mil sacos de 60kg,

un 10,6% superiores a las observadas en el mismo mes del 2023 y en linea con

el

promedio de los ultimos 10 anos del mes en cuestion. En cuanto al

acumulado 12 meses, se presenta un aumento del 32% respecto a lo
observado en jun-22/may-23, alcanzando un nivel de 11,1 millones de sacos.
Este comportamiento va en linea con la recuperacion en la produccion de

cafe.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
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5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En mayo, el valor estimado de las exportaciones fue de 263 millones de
dolares, lo cual representa un aumento del 2,5% a comparacion de mayo-23.
En su acumulado 12 meses, el valor estimado de las exportaciones disminuyd
un 7,0% respecto al dato acumulado del mismo periodo del ano anterior.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso
permanece como el principal producto de exportacién de café al representar
el 81,2% del volumen total exportado. Sin embargo, se evidencia una caida en
su participacion de 4,24pp respecto al ano anterior. Cabe resaltar que el
Producto de Colombia aumentd su participacion en 4,94pp respecto al ano
anterior. Por ultimo, los cafés industrializados representaron un 7,9% del total
de volumen exportado.

Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)

m Cafe verde
m Producto de
Colombia

m Soluble

m Tostado

= Extracto

Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

3 Corresponde al valor estimado por FNC, puede ser diferente al dato oficial calculado a partir de DIAN
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5.4 Exportaciones mundiales de café verde - 1ICO.

Respecto a las exportaciones mundiales de café verde para mayo 2024, estas
alcanzaron los 10,76 millones de sacos, un aumento del 12,0% en comparacion
a los 9,61 millones de sacos del mismo mes del ano pasado. Los Naturales
Brasilenos una vez mas fueron el principal grupo responsable del fuerte
crecimiento general observado en mayo 2024, lo que representa 118,4% de la
ganancia neta de 1,15 millones de sacos en las exportaciones totales. Como
resultado, el acumulado para el aflo cafetero 2023/24 hasta mayo es de 84,02
millones de sacos, un aumento de 11,6% respecto al acumulado del ano
cafetero anterior.

Figure 6: Green Exports by Coffee Variety (October-May)
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)

6. PRINCIPALES NOTICIAS

El mes de junio, estuvo caracterizado por la publicacion de diferentes
indicadores macroecondémicos de |la economia estadounidense que
fortalecieron la idea de un posible recorte de tasas de interés por parte de la
Reserva Federal en el mes de septiembre; en primer lugar, el dato de inflacion
estadounidense indicd una estabilizacion en el indicador al estar por debajo
de lo esperado, adicionalmente el indice de precios subyacente del gasto de
consumo personal (PCE) de Estados Unidos también fue un resultado
favorable. En el mercado del café, se han presentado repuntes del café
Arabico respecto al mes anterior, asi como del Robusta que aun presenta
escasez de oferta. Por Ultimo, el fendmeno de El Nino continda afectando el
clima de varios paises cafeteros, siendo algo que se continla monitoreando.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview
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