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Durante la semana pasada, los indicadores macroecondémicos y el
mercado del café tuvieron un comportamiento favorable. Esto se
dio principalmente porqgue, el IPC de junio en Estados Unidos fue
inferior a lo esperado, lo cual renovo las esperanzas para un
recorte de tasas de interés de la Reserva Federal en septiembre.
Ademas, el dolar y los bonos del tesoro estadounidenses cayeron
mientras que las acciones y los commodities se dispararon.

El mercado del café también presentdé una semana positiva. En
primer lugar, los futuros de Robusta alcanzaron un maximo
histérico de $4.681 USD por tonelada métrica, mientras que el
Ardbica alcanzd un precio de $2,55 por libra. Este comportamiento
fue respaldado por crecientes sefales de que la cosecha 24/25
actualmente en curso en Brasil sera menor de lo que se esperaba,
por lo cual varias cooperativas y exportadores redujeron sus
estimaciones de cosechas de Arabica y Conilon brasileno. En
segundo lugar, Vietnam continla en la mira debido a Ia
disminucion de sus exportaciones, que han sido indicio de la
fuerte caida que experimentard su cosecha 24/25 que se ha visto
afectada por las condiciones climaticas secas durante |la etapa de
floracion de principios del ano. Por dltimo, a pesar del precio de los
futuros y la estructura firme del mercado, se presentaron signos
de debilidad en los diferenciales.

En la semana, las existencias certificadas de Arabica aumentaron a
los 809k sacos, asimismo, las existencias de Robusta alcanzaron
los 6.065 lotes. Se estima que la posicion neta de especuladores en
Arabica es de +52k lotes y en Robusta es de +40k lotes.
Finalmente, el soporte y la resistencia en Arabica se ubicaron en
2433 ¢/Iby 2487 ¢/lb respectivamente.



En Brasil, durante la temporada cafetera jul-23/jun-24 se
exportaron 43,67 millones de sacos de café verde, un 37,2% mas
que la temporada pasada afirmd Cecafé en su mas reciente
reporte. ElI fuerte aumento se ha visto respaldado por
exportaciones récord de Conilon. En cuanto al clima se reportan
condiciones favorables para que la cosecha y el secado continuen.
No hay riesgo de presentar temperaturas muy bajas durante la
proxima semana.

En Colombia, la produccion aumentd en un 23% respecto a junio
2023, cerrando en 117 millones de sacos; asi mismo las
exportaciones de junio se estiman en 1,03 millones de sacos, un
aumento del 36% respecto al mismo mes del ano pasado. El clima
es seco en la mayoria de las regiones, lo cual apoya el desarrollo
del cultivo principal 24/25. Por otro lado, la publicacion del dato de
inflacion de Estados Unidos también afectdé el panorama
macroecondmico en Colombia en el que, la TRM cerrd la semana
por debajo de los $4.000.

En Vietnam, el precio interno del café se cotizd en $128.000
VND/kg para el volumen reducido que presentan. Sélo pocos
exportadores se encuentran participando en el mercado frente a
una demanda tostadora muy selecta. El clima en la semana fue
mixto con clima soleado en las mananas y lluvias intensas en las
tardes.

En Indonesia de prevé que la cosecha de Robusta de finales de
junio represente tan solo el 45% de su cosecha actual;, lo que
significa un retraso en la disponibilidad de la cosecha 2024/25.

Fuente: Volcafé Market Overview (12 de julio), Portafolio (12 de julio)



Precios

Tabla resumen’

Valor Esta
semana

Valor
Semana
Pasada

Valor misma

Variacion

Precio Interno
Precio Exdock
Tasa de Cambio

Contrato C

Suave Colombiano
(o] [of

Diferencial
Contrato RC

$1,923,286
255.89
$ 4,024
2443

266.3

12.0
4,530.4

$1,840,857

250.06
$ 4,118
226.3

249.4

15.8
4,111.0

Variacion semanal y anual de los precios
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Tasa de
Cambio

m Variacién Semanal (%)

~ Variacion
seémahna - ano Semanal Anual ((y)
pasado (%) °
$ 1,368,571 4.48% 40.5%
192.03 2.33% 33.3%
$ 4,170 -2.28% -3.5%
160.2 7.94% 52.5%
190.4 6.76% 39.8%
20.0 -23.81% -40.0%
2,541.6 10.20% 78.2%
52.5%
39.8%
7.9% 6.8%
[ [
-23.8%
-40.0%
Contrato C Suave Diferencial
Colombiano
OlC

Variacion Anual (%)

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —
Elaboracion Direccion de Investigaciones Econdmicas.

! La posicion relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesidn). Por esta razdn, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Contrato C (Ctv. USD/Lb.)

Precio Interno (COP/CPS)

Histérico precio interno y tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera — Elaboraciéon Direccidon de
Investigaciones Econdmicas.

Tasa de Cambio (COP)

Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracién Direccion
de Investigaciones Econdmicas.
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