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Durante la semana pasada, el entorno macroecondmico fue
menos dinamico debido a que el llamado "7Trump Trade" llevo a un
fortalecimiento del ddlar, mientras que las preocupaciones sobre
el aumento del proteccionismo pesaron en los commodities y las
acciones.

En el mercado del café, la posicion de los especuladores en el café
Arabica esta cerca de maximos historicos. No obstante, segun
Volcafe, los fondos apenas realizaron ventas durante la semana
debido a la baja de los precios. Esto se encuentra respaldado por
las preocupaciones sobre los rendimientos de la cosecha actual,
gue son Mas bajos de lo proyectado, y varios informes indican que
la calidad de la cosecha ha sido degradada debido a tamanos de
grano menores a los esperados. Respecto al café Robusta se
observa un aumento en las ventas de origen hacia el final de la
semana, sin embargo, Viethnam continda con poca actividad a la
espera de la temporada 24/25. El comportamiento del mercado en
general estd asociado a la tranquilidad tipica de la temporada de
verano que comienza y ralentiza las transacciones comerciales.
Por otro lado, Cecafé anuncid las exportaciones de Brasil para el
ano cafetero 2023/24 que alcanzaron un récord de 47,3 millones
de sacos y sus principales destinos de café fueron Estados Unidos,
Alemania y Bélgica.

Adicionalmente, las existencias certificadas de Arabica en la bolsa
aumentaron a 818k, mientras que las existencias certificadas de
Robusta se mantienen estables en ok lotes. Se estima que la
posicion neta de los especuladores en Arabica es de 53k lotes,
mientras que en Robusta es de 38k lotes. El soporte se ubicara en
231,5¢/Ib mientras que la resistencia estara en 243,3¢/1b.



En Brasil, el wvolumen de transacciones se redujo
significativamente en comparacion con la semana anterior debido
a una ligera retraccidon en los precios, mientras el Ardbica se
comercializd alrededor de BRL 1500 y el Conilon alcanzd BRL 1300.
La diferencia en las expectativas de precios entre compradores y
vendedores se amplié debido a que la cosecha de Arabica esta
completada en aproximadamente un 70% y la de Conilon supera
el 95%. Sin embargo, la temporada de vacaciones esta
comenzando a sentirse en muchos paises importadores. En
cuanto al clima, las preocupaciones persisten debido a la continua
sequia pues el retorno de las lluvias aun esta a meses de distancia.

En Colombia, las regiones del Eje Cafetero y Antioguia apenas
cuentan con café disponible. En contraste, en las zonas altas de
Huila todavia queda cosecha por recolectar debido a las lluvias
tempranas. Se anticipa que las cerezas de la primera floracion de
la cosecha principal se recojan a finales de agosto, adelantandose
al periodo habitual. Las condiciones climaticas son favorables en
todo el pais. Durante la semana, la tasa representativa del
mercado (TRM) varié entre $3.900USD/COP y $4.050USD/COP. Se
especula que este aumento podria ser consecuencia del reciente
atentado contra el candidato estadounidense Donald Trump, lo
cual ha llevado a algunos inversores a anticipar su posible victoria
en las proximas elecciones presidenciales.

En Vietnam, el comercio fisico doméstico esta ralentizandose
debido al agotamiento de las existencias de los agricultores y la
escasa demanda en el mercado FOB. Los precios en el interior del
pais se han mantenido estables, alrededor de 126,000-129,000
VND/kg, con volimenes bajos, mientras que la mayoria de los
exportadores permanecen al margen. Ademas, la demanda de la
industria sigue siendo muy lenta debido a los altos precios, la falta
de ofertas y los desafios logisticos hacia Europa. Afortunadamente,
el clima es beneficioso con abundantes lluvias en las tierras altas
centrales.

Fuente: Volcafé Market Overview (19 de julio), Portafolio (19 de julio)



Tabla resumen’

Valor Valor misma  Variacion . .

. Valor Esta - Variacion

Precios semana Semahna semana - ano Semanal Anual (%)

Pasada pasado (%) .
Precio Interno $1.900.857 $1.923.286 $1.328.857 -117% 43,0%
Precio Exdock 265,01 255,89 189,70 3,56% 39,7%
Tasa de Cambio $ 3984 $ 4.024 $ 4154 -0,99% -4.1%
Contrato C 241,6 2443 158,6 -1,11% 52,4%
Suave Cg:gmb'a“" 262.4 266,3 189,2 1,45% 38,7%
Diferencial 12,0 12,0 20,0 0,00% -40,0%
Contrato RC 4.546,8 4.530,4 2.549,0 0,36% 78,4%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —
Elaboracion Direccion de Investigaciones Econdmicas.

!La posicién relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (hdmero de
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesidn). Por esta razdn, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Historico precio interno y tasa de cambio
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Fuente:Almacafé/ Superfinanciera —-Elaboraciéon Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente:ICE/ OIC - Elaboracién Direccion
de Investigaciones Econdmicas.
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