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Resumen ejecutivo

e En agosto el precio interno promedio alcanzé $1.943.323 por carga,
aumentando un 3,6% respecto al mes de julio y es un 47,3% mayor a lo
observado hace un afo cuando la carga se encontraba en $1.319.097.

e En agosto, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York)
cerré en 243,51¢/Ib, esto, representa un valor 57,1% mayor al presentado
en agosto 2023y 3,0% mayor al valor registrado en el mes anterior.

® Segun la International Coffee Organization (ICQO), el precio indicativo
compuesto de agosto aumentd 1,0% respecto al mes anterior,
ubicandose en un promedio de 238,92 ¢/Ib.

e E| diferencial del café colombiano se mantuvo estable respecto al mes
anterior, ubicandose en un promedio de 13,27 ¢/Ib.

e |a tasa de cambio (TRM) cerrdé el mes de agosto en un promedio de
$4.063 COP/USD, lo que representa una variacion anual de -0,2%.

e En agosto, el IPC de Estados Unidos presentd un aumento de 0,2%
respecto al mes anterior en su serie desestacionalizada, a pesar de este
comportamiento, la variacion anual fue menor a la esperada.

e E|IPC de agosto en Colombia se mantuvo sin cambios respecto al mes
anterior, registrando una variacion de 0,0%, en lo corrido del ano, la
inflacion alcanza 4,33%.

e E|IPP del sector agro para agosto presentd una variacion anual de 7,3%;
el subsector de elaboracion de productos de café presentd una
variacion anual del 13,9%.

e En agosto, la producciéon de café fue de 1,05 millones de sacos, un 20,2%
mayor a la registrada en el mismo mes del aho pasado.

e Durante el mes, el valor de la cosecha se ubicé en 1,2 billones de pesos,
un aumento del 56,9% respecto a agosto 2023 cuando alcanzd 766 mil
millones de pesos.

e En agosto, los inventarios de café en Colombia disminuyeron en 7,2%
respecto al mes anterior y se ubicaron en 962 millones de sacos.

e En agosto, el consumo interno preliminar se estimd en 170 mil sacos, lo
que representa un nivel 39% inferior comparado con el dato definitivo
del mismo mes del ano pasado.

e |as exportaciones definitivas de agosto se ubicaron en 1,01 millones de
sacos de 60kg, siendo un 19,6% superiores a las observadas en el mismo
mes del ano 2023.

® Segun tipo de café, el verde excelso sigue siendo el principal tipo
exportado, pero cabe resaltar que el Producto de Colombia aumento su
participacion en 2,58pp respecto al aho anterior.
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Precios

1. PRECIOS

ago-24

jul-24

ago-23

Variacion

Variacion

Precio Interno
Precio Exdock
Tasa de Cambio
Contrato C

Diferencial

Suave Colombiano OIC

$1,943,323
2610
4,003.0
2435
2638
13.27

$1,876,387
258.0
4,036.8
2365
2578
13.27

$1,319,097
188.7
4,066.9
155.0
187.5
221

Mensual (%)

3.6%
12%
0.6%
3.0%
2.3%
0.02%

Anual (%)
47.3%
38.3%
-0.2%
571%
40.6%
-39.9%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En agosto, el precio interno alcanzé en promedio $1.943.323 por carga,
aumentando un 3,6% respecto al mes de julio. Este comportamiento mensual
en el precio interno es producto del aumento en los precios internacionales,
especificamente, el contrato KC de la bolsa de Nueva York (3,0%). A su vez, el
precio Ex-Dock también presentd un aumento del 1,2% respecto al mes
pasado. En términos anuales, tanto el precio interno como el precio Ex-Dock
aumentaron respecto a agosto 2023 en un 47,3% y 38,3% respectivamente.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En agosto, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerré en
24351 ¢/lb, esto, representa un valor 57,1% superior al presenciado en agosto
2023y 3,0% mayor que el valor registrado en el mes inmediatamente anterior.
Esta subida en el Contrato C se explica por la preocupacion del mercado, por
la posibilidad de fuertes heladas y clima seco en Brasil las cuales podrian
afectar los procesos de floracion y la calidad del café. Adicionalmente, el costo
de mantener inventarios es relativamente alto, lo cual aplica presion a los
precios del café en el corto plazo.

Contrato KC
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Fuente: Direccidon de Investigaciones Econémicas — FNC

1.4 Precio ICO

Durante agosto, segun la International Coffee Organization (ICO), el precio
indicativo compuesto crecido en un 1,0% respecto al mes anterior, ubicandose
en 238,92 ¢/lb. Respecto a los precios de los grupos indicativos de Arabica,
tanto los precios de los Suaves Colombianos como de los Otros Suaves
aumentaron en un 2,3% y un 1,7% alcanzando precios promedio de 263,76 ¢/Ib
y 261,44 ¢/Ib respectivamente. En cuanto a los Naturales Brasilefios, también
crecieron un 1,0% respecto a jul-24, cerrando en 242,19 ¢/Ib. Adicionalmente,
en el caso del grupo de Robustas, se dio un crecimiento respecto a julio
alcanzando un promedio de 214,68 ¢/lb. Esto se debe principalmente al
mercado de futuros en Londres que presentd una expansion del 2,2% hasta
alcanzar un nivel equivalente a 198,24 ¢/Ib, su nivel mas alto desde mayo 1977,
es decir, su precio mas alto en los ultimos 47 anos.
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Promedio precios ICO
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Fuente: Direccidn de Investigaciones Econémicas — FNC e ICO

1.5 Diferencial

El diferencial del café colombiano permanecid estable, sin cambios respecto
al mes anterior, registrando una variacion de 0,0%, ubicandose en un
promedio de 13,27 ¢/Ib. De igual manera, este valor es 39,9% mas bajo que lo
visto en agosto 2023. Durante los ultimos meses, el diferencial se ha movido
en un rango entre los 13 y 17 ¢/lb, acercdndose a su nivel mas bajo de los
ultimos 8 anos para el mes de referencia.
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerrdé el mes de agosto en un promedio de $4.063
COP/USD, lo que representa una variacién anual negativa de 0,2%. Respecto
al mes anterior la tasa de cambio aumentd en un 0,6%.

Segun Sebastian Chacdn Marin, director de la Escuela de Negocios y
Desarrollo Internacional del Politécnico Grancolombiano en entrevista con el
diario El Espectador, la tasa de cambio en agosto se vio influenciada por tres
factores clave. Primero, los resultados del desempleo en Estados Unidos, los
cuales generaron temores de una desaceleracion en ese pais. Segundo, el
aumento de las tasas de interés en Japodn llevo a los inversionistas, que se
beneficiaban de tasas bajas, a vender sus inversiones en mercados
emergentes como Colombia para pagar los mayores intereses de su deuda
adquirida en ese pais. Tercero, el precio del petréleo, que ha permanecido
estable alrededor de los 80 dodlares por barril, ha favorecido la entrada de
divisas a Colombia. En este contexto, el dolar presento una tendencia al alza,
alcanzando en agosto el valor mas alto en lo corrido del 2024.
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Fuente: E| Espectador/Direccidon de Investigaciones Econdmicas - FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En agosto, el IPC de Estados Unidos presentd un aumento del 0,2% respecto
al mes anterior en su serie desestacionalizada, esta subida se atribuye a la
variacion del sector Vivienda (0,5%), el cual fue el grupo con el mayor
aumento durante el mes. A pesar de este comportamiento, la variacion anual
fue menor a la esperada (2,5%).
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de agosto en Colombia presentd una variacion anual de 6,1%, en
comparacion a la reportada en el mismo periodo del ano anterior, cuando fue
de 11,43%, en cuanto al mes anterior, el IPC se mantuvo estable, segun el
DANE. Se destacaron las variaciones en cuatro divisiones (alimentos y bebidas
no alcohdlicas, Informacioén y comunicacion, Recreacién y cultura, Educacion),
gue se ubicaron por debajo del promedio nacional.
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)

La variacion mensual del IPC de café para agosto fue de -0,71%. En cuanto a la
variacion anual, los precios del IPC de café disminuyeron un 0,5% respecto a
lo observado en el mismo mes de 2023. Para lo corrido de 2024 se ha
mantenido un comportamiento estable, sin embargo, para agosto se
presenta una ligera caida del 0,7%.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC
2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

El IPP del sector agro para agosto presentd una variacion anual de 7,3% y una
variacion mensual de -3,4%. Asi mismo, el IPP de elaboracion de productos de
café presentd una variacion anual positiva de 13,9% respecto al ano anterior, y
un aumento del 3,9% en comparacion con el mes pasado.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En agosto, el valor de la cosecha se ubicoé en 1,2 billones de pesos, un
aumento del 56,9% respecto a agosto 2023 cuando alcanzé 766 mil millones
de pesos. En su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicé en 11,4

billones de pesos, un nivel 7,7% inferior al visto en su acumulado 12 meses del
mismo mes del afo anterior.
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC

4. PRODUCCION
4.1 Produccion Colombia y Mundial

En agosto, la produccion de café fue de 1,05 millones de sacos, un 20,2%
mayor a la registrada en el mismo mes del ano pasado. Esto se debe a que
para el ano 2024, el café no se ha visto afectado por condiciones climaticas
adversas que perjudicaron la cosecha del ano 2023. Adicionalmente, en su
acumulado 12 meses, la produccion alcanzé los 12,5 millones de sacos, un
18,2% mayor al acumulado del periodo sep-22/ago-23.

Produccion mensual de Café
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas - FN
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4.2 Inventarios

Durante agosto, los inventarios de café en Colombia disminuyeron en 7,2%
respecto al mes anterior y se ubicaron en 962 mil sacos. Este volumen de
inventarios es 19,7% inferior al observado en agosto 2023. Durante lo corrido
del ano, los inventarios han sido inferiores a los vistos en 2023 en 7 de los 8
meses transcurridos, solo siendo superiores durante enero cuando se
acercaban a los 1,5 millones de sacos.

Inventarios de Café
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

4.3 Consumo?

En agosto, el consumo interno preliminar se estimd en 170 mil sacos, lo que
representa un nivel 39% inferior al dato definitivo del mismo mes del ano
pasado. A su vez, el consumo definitivo de julio 2024 disminuyod 3,0% respecto
a julio 2023. En lo corrido del ano, el consumo cae 0,5% respecto al ano 2023.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNC

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.5 Importaciones

Se estima que las importaciones preliminares de agosto disminuyan 53,1%
respecto al dato definitivo de agosto-23. Por otro lado, las importaciones

definitivas de junio 2024 se ubicaron en 62 mil sacos de 60kg; un nivel 57,9%
inferior a lo registrado en jun-23.
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC)

5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS
5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de julio se ubicaron en 1.019 mil de sacos de
60kg, un 19,6% superiores a las observadas en el mismo mes del 2023. En
cuanto al acumulado 12 meses, se presenta un aumento del 10,9% respecto a
lo observado en ago-22/jul-23, alcanzando un nivel de 11,5 millones de sacos.

Este comportamiento va en linea con la recuperacion en la produccion de
café.

Exportaciones Mensuales de Café
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Exportaciones Totales
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En julio, el valor estimado de las exportaciones fue de 312 millones de ddlares,
lo cual representa un aumento del 24,9% a comparacion de julio-23. En su
acumulado 12 meses, el valor estimado de las exportaciones aumento un
0,8% respecto al dato acumulado del mismo periodo del ano anterior.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
5.3 Exportaciones por tipo
En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso

permanece como el principal producto de exportacion de café al representar
el 83,3% del volumen total exportado. Sin embargo, se evidencia una caida en

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaracion de exportacion.
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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su participacion de 1,43pp respecto al ano anterior. Cabe resaltar que el
Producto de Colombia aumento su participacion en 2,58pp respecto al ano
anterior. Por Ultimo, los cafés industrializados representaron un 6,6% del total
de volumen exportado.

Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)
m Café verde

= Producto de
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= Tostado

Junio m Extracto

2024

Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - 1CO.

Las exportaciones mundiales de café verde en julio 2024 experimentaron un
incremento del 9,6%, alcanzando un total de 10,03 millones de sacos, a
comparacion de los 9,14 millones de sacos del mismo mes del ano pasado. El
grupo de café destacado en este incremento es el de los Naturales Brasilenos,
qgue presentd un incremento considerable (18,0%) respecto al mismo mes del
ano pasado. Como resultado de este aumento general; las exportaciones
acumuladas para el aflo cafetero 2023/24 a julio 2024 se encuentran en 103,8
millones de sacos, a diferencia de los 93,88 millones de sacos del acumulado
a julio 2023 del ano cafetero anterior (10,6% interanual).

Figure &: Green Exports by Coffee Variety (October-July)
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)
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6 PRINCIPALES NOTICIAS

El mes de agosto presento volatilidad en la economia debido a diferentes
factores externos. La actividad econdmica se vio afectada por el freno en las
operaciones del festivo del 7 de agosto, y el incidente del “lunes negro” de
comienzos de mes. Ademads, se conocieron cifras macroecondmicas de
EE.UU. en las que se resalta la nueva cifra de inflacion, destacando que fue el
dato mas bajo desde marzo de 2021, también se encontrd que la economia
estadounidense se expandid mas de |lo previsto inicialmente en el segundo
trimestre del ano, impulsada por un gasto de los consumidores superior al
estimado, en cuanto al mercado del café, los precios internacional tanto del
Arabica como el Robusta experimentaron incrementos en sus precios, esto se
atribuye a las fuertes heladas y clima seco de Brasil, adicionalmente, el costo
de mantener inventarios es relativamente alto en el momento, lo cual ha
aplicado presion a los precios del café en el corto plazo.

Fuente: VVolcafé Coffee Market Overview
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