NOTICIAS

MERCADO
DE CAFE

Direccion de Investigaciones Econémicas \

Semana 36
09 al 13 de septiembre de 2024

Durante la semana pasada, los mercados externos se mantuvieron
estables, debido a que el indice de precios al consumidor (IPC) de
EE. UU. para agosto fue menor de lo esperado. Por lo tanto, se
espera que la Reserva Federal reduzca la tasa de interés alrededor
de 50 puntos basicos. Por su parte, el petréleo crudo, que habia
caido a minimos de tres anos debido a la débil demanda de China,
se recuperd cuando el huracan Francine llego al Golfo de México.

En el mercado del café, los precios de Robusta y Arabica se
mantuvieron al alza debido a las altas temperaturas y a la falta de
lluvias en las regiones productoras de café de Brasil. Las previsiones
siguen indicando sequia durante las proximas dos semanas. En
cuanto a las exportaciones de café verde Ardbica de Brasil, estas
cayeron casi un 7% interanual, a 2,49 millones de sacos en agosto,
mientras que los envios de Conilon aumentaron un 31%, llegando a
un récord de 925 mil sacos durante el mes. Por otro lado, en
Vietnam, los precios del café subieron ligeramente esta semana,
aunque las cosechas no fueron afectadas por el tifon Yagi. En los
primeros ocho meses de este ano, las exportaciones de café
viethamita fueron de 1,056 millones de toneladas, lo que representa
una disminucion del 12,1% respecto al ano anterior, segun datos
aduaneros.

Las existencias certificadas de Arabica aumentaron a 858k sacos,
mientras que las existencias certificadas de Robusta disminuyeron
en 5.591 |otes. Se estima que la posicion neta de los especuladores
en Arabica es de 40k lotes y en Robusta se encuentra en 37k lotes.
El soporte en Ardbica se ubicard en 240 ¢/Ib y la resistencia estara
en 253,5 ¢/lb.

En Brasi |, los productores vendieron poco volumen, a la espera de precios mas altos la otra semana.



. Sin embargo, los exportadores enfrentan limitaciones de efectivo,
lo que ha provocado una debilidad continua en los diferenciales de
precios. Ademas, con |los precios del Conilon muy por encima de los
Arabicas de baja calidad, las marcas nacionales estan cambiando
aun mas agresivamente hacia el Arabica, pero todavia luchan por
aumentar los precios en el punto de venta. Segun Cecafe, las
exportaciones estuvieron por debajo de las expectativas para el
Arabica y confirma gue estos inconvenientes estan ralentizando el
ritmo de los envios, a pesar de |la plena disponibilidad de la cosecha
y de la carga anticipada por parte de la mayoria de los clientes
europeos. En cuanto a la tasa de cambio, el USD/BRL subid
nuevamente a 5,65

En Colombia, la huelga de camioneros termind después de las
negociaciones con el Gobierno, el aumento autorizado en el precio
del combustible fue revertido y sustituido por un procedimiento
escalonado que se implementara en tres etapas. Con toda la carga
de camiones congelada durante una semana completa, la
capacidad portuaria se estird al maximo una vez que se reanudo el
flujo de camiones, creando un cuello de botella a corto plazo. En
cuanto a la cosecha, la principal no muestra signos de haber
comenzado realmente; solo se ha notado algun movimiento
temprano en la cosecha de café en el departamento de Santander,
por su parte, las cooperativas en Huila proyectan que sus compras
comienzan a finales de septiembre. Por otro lado, la Bolsa de
Valores reportd una disminucion en la TRM (Tasa Representativa
del Mercado) tras conocerse el dato de inflacion de agosto en
Estados Unidos, que fue mas bajo del esperado, a pesar de esto, la
divisa se mantiene en un valor estable sobre los 4.200 pesos.

En Vietham, los precios en las regiones interiores siguen
cotizdndose en torno a 121.000-122.000 VND/kg para la cosecha
actual, donde la baja demanda esta equilibrada por una oferta
escasa a medida que la temporada llega a su fin.

Fuente: Volcafé Market Overview (13 de septiembre), Portafolio (12 de septiembre)



Tabla resumen’

Valor Valor misma Variacion

. Valor Esta Variacion

Precios semana Semana semana - Semanal Anual (%)

Pasada afo pasado (%) -
Precio Interno $217857 $1989.857 $1.280.714 6,43% 65,4%
Precio Exdock 267,84 268,65 185,89 -0,30% 441%
Tasa de Cambio $ 4234 $ 4173 $ 4.071 1,47% 4,0%
Contrato C 2496 2417 151,4 3,29% 64,8%
Suave Cg:gmb'am 2742 2656 1837 3.24% 493%
Diferencial 13,0 13,0 22,0 0,00% -40,9%
Contrato RC 5.028,0 4.800,6 2.4412 4.74% 106,0%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —
Elaboracién Direccion de Investigaciones Econdomicas.

!La posicién relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (hdmero de
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesidn). Por esta razdn, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Histérico precio interno y tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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