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Durante la semana pasada, el mercado de commodities mostrd
una tendencia mixta, aunque con un comportamiento en general
débil. Ademas, los principales mercados de petrdleo
experimentaron un firme impulso alcista, influenciado por la
creciente agitacion geopolitica en Oriente Medio. Por otro lado, se
espera la publicacion de los datos del IPC de Estados Unidos, los
cuales podrian ofrecer pistas sobre posibles recortes en las tasas de
interés. En este contexto, los inversores han moderado sus
expectativas respecto a las decisiones sobre las tasas de la Reserva
Federal.

En el mercado del café, se destacan las preocupaciones sobre las
perturbaciones logisticas y geopoliticas en las rutas maritimas, que
han alargado los plazos de entrega del café desde los paises
productores a los mercados de consumo. Esto podria afectar el
cumplimiento del reglamento, ya que se teme que, si los envios no
llegan a los puertos europeos a tiempo, el café no sea aceptado en
la Unidn Europea. La incertidumbre en torno a la metodologia de
cumplimiento del reglamento de la Union Europea sobre la
Deforestacion (EUDR) hagenerado limitaciones en los recursos y ha
aumentado los costos, restringiendo las opciones de suministro
para los mercados europeos. En respuesta a estas consecuencias,
la Comisidon Europea ha decidido considerar un plazo adicional de
12 meses en la implementacion progresiva del reglamento. Con
esta medida se pretende garantizar el éxito en la aplicacion de esta
medida.

Las existencias certificadas de Arabica aumentaron a 804.576 sacos.
Se estima que la posicion neta de los especuladores en Arabica es
de 40,7k lotes, mientras que en Robusta es de 34,2k lotes.



En Brasil, el gobierno ha divulgado datos preliminares que
muestran que las exportaciones de café verde del pais en
septiembre fueron un 36,79 % superiores a las del mismo mes del
ano anterior, alcanzando un total de 4.050.950 sacos. Se espera que
el café Conilon de Brasil continle registrando aumentos
interanuales significativos en las exportaciones, en linea con la
creciente demanda mundial de café Robusta para mezclas, a pesar
de los persistentes cuellos de botella en los puertos de exportacion.
En cuanto al clima, se anticipa que las precipitaciones en las
regiones productoras de café de Brasil aumenten hacia finales de
esta semana, con pronosticos de un clima mas humedo y lluvioso.
Esta situacion seria una buena noticia para los productores, tras un
mes de septiembre histéricamente mas seco de |lo habitual. Si las
lluvias se concretan, podrian marcar el inicio de la temporada de
lluvias, crucial para apoyar la floracion, lo que se espera impulse la
proxima cosecha brasilefia 2025/26.

En Colombia, la produccion del ano cafetero fue de 12,75 millones
de sacos de 60 kilogramos, mientras que en el mismo periodo del
ano anterior fue de 10,61 millones, lo que representa un repunte del
20%. Por otro lado, la Bolsa de Valores reportd una disminuciéon en
la Tasa Representativa del Mercado (TRM) debido a la
incertidumbre respecto al dato de inflacion de Estados Unidos que
sera publicado el jueves. También se anticipa volatilidad debido a la
situacion en Oriente Medio.

En Vietnam, las exportaciones de café durante el mes de
septiembre aumentaron un 3,05 % en comparacion con el mismo
mes del ano anterior, alcanzando un total de 866.667 sacos. En
cuanto al clima, se pronostica que las lluvias continuaran en las
tierras altas centrales durante la proxima semana, lo que sugiere
gue la nueva cosecha de café, gue comenzara en octubre de 2024
y finalizara en septiembre de 2025, podria enfrentar retrasos debido
a la extension de la temporada de lluvias.

Fuente: Coffee Market Report - |. & M. Smith (Pty) Ltd. (07 de octubre), El espectador
(04 de octubre), European Commission (01 de octubre).



Precios

Tabla resumen’

Precio Interno
Precio Exdock
Tasa de Cambio

Contrato C

Suave Colombiano
(o] [of

Diferencial
Contrato RC

Valor Esta Valor
semana Semahna
Pasada
$ 2.169.714 $2.233.714
289,52 285,13
$ 4194 $ 4.166
260,1 268,7
283,8 291,3
14,0 14,0
5.208,4 5.408,6

Variacion semanal y anual de los precios
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Valor misma  Variacion . .
- Variacion
semana -ano Semanal Anual (%)
pasado (%) .
$1.270.286 -2,87% 70,8%
185,69 1,54% 55,9%
$ 4.050 0,65% 3,5%
148,5 -3,22% 75,2%
180,7 -2,55% 57,0%
24,6 0,00% -43,1%
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Variacion Anual (%)

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé -
Elaboracion Direcciéon de Investigaciones Econémicas.

!La posicién relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (hdmero de
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesidn). Por esta razdn, esta cifra
puede no corresponder con nuestr os reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)

(Ctv. USD/Lb.)

Historico precio interno y de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones

Econdmicas.

Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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