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Durante la semana pasada, un dolar estadounidense mas fuerte y
un real brasileno mas débil ofrecieron un contexto
macroecondmico menos favorable para el café. Los precios del
Arabica terminaron casi sin cambios, ya que la industria sigue
centrada en el hecho de que las precipitaciones actuales en Brasil
han sido decepcionantes, causando que el potencial para la
cosecha 25/26 haya disminuido debido a la sequia que ha
perdurado desde abril.

En el mercado del café, las primeras posiciones del contrato de
Robusta se desplomaron a corto plazo, pues se espera que la
demanda por inventarios certificados no aumente
significativamente con la cosecha 24/25 de Vietnam a la vuelta de
la esquina. Por otro lado, en Brasil las precipitaciones de las ultimas
dos semanas resultaran en una floracion generalizada en las
regiones productoras de Arabica durante el fin de semana, aunque
es probable que conduzcan a una fructificacion menos exitosa.
Ademas, segun Cecafé, los cuellos de botella logisticos en el puerto
de Santos han provocado retrasos en la exportacion de mas de 2
millones de sacos de café en los primeros nueve meses de 2024.

Las existencias certificadas de Arabica se mantienen estables en
837,000 sacos, mientras que las de Robusta disminuyeron a un
nivel de 4,024 lotes. Se estima que la posicion neta de los
especuladores en Arabica es de +38,000 lotes y en Robusta de
+31,000 lotes. El soporte en Ardbica se ubicard en 250 ¢/lb y la
resistencia estara en 275 ¢/Ib.



En Brasil, las ventas en el mercado local han mejorado y los
productores anticipan una fuerte demanda futura, por lo que no se
apresuran a liquidar contratos debido al entorno politico actual,
percibido como inestable y volatil para la moneda. Los precios
internos han permanecido relativamente estables debido a la
debilidad del real brasileno. En el mercado externo, la congestion
en los puertos sigue siendo una preocupacion, con poca Mmejora por
ahora, aunque |la demanda FOB ha continuado aumentando
fuertemente en la semana. En cuanto al clima, se espera la floracion
tras las lluvias de esta semana y la anterior. Las previsiones para las
regiones productoras de Arabica han mejorado, y se espera que
reciban entre 50 y 100 mm de lluvia durante la proxima semana.

En Colombia, la floracion de la cosecha mitaca finalmente
comenzo, a pesar de que la intensidad de las lluvias ha disminuido
en varias regiones. Hasta ahora, no hay alertas sobre posibles
problemas de calidad para la cosecha principal debido a desafios
en el proceso de secado a nivel de finca. Ademas, se ha observado
un Mayor interés por los envios inmediatos hacia Asiay Europa, con
este Ultimo centrado en el café que cumpla con el EUDR. Por otro
lado, la Bolsa de Valores reporté el mayor incremento del dltimo
mes en la Tasa Representativa del Mercado (TRM), alcanzando un
valor de 4.266,20, el cual no se registraba desde el jueves 12 de
septiembre de 2024, hace mas de un mes.

En Vietnam, los precios en el interior del pais se negociaron por
encima de 110,000 VND/kg para entregas de diciembre en
volumenes bajos, con los productores mayormente a la espera de
gue comience la cosecha el proximo mes. Ademas, la actividad
comercial sigue siendo reducida, ya que se espera la llegada de
nuevos granos de la cosecha 24/25, la cual se prevé se retrase dos
semanas en comparacion con anos anteriores. En cuanto al clima,
las [luvias contindan cayendo a diario, como es habitual en octubre,
con pronosticos de mas tormentas.

Fuente: Volcafé Market Overview (18 de octubre), Délar-Colombia (17 de octubre)



Precios

Tabla resumen’

Valor misma

Precio Interno

Precio Exdock

Tasa de Cambio
Contrato C
Suave Colombiano OIC

Diferencial
Contrato RC

90%

70%

50%

30%

10%

-10%

-30%

-50%

Valor Esta VELE
cermana Semana
Pasada
$ 2,215,286 $ 2,120,714
279.1 278.18
$ 4,242 $ 4,21
257.8 2497
2832 2742
14.0 15.6
4,824.8 4,866.2

Variacion semanal y anual de los precios

63,0%

4,5%

Precio
Interno

55,0%
0,3% 0,7%
1,1%
Precio Tasa de
Exdock Cambio

m Variacion Semanal (%)

semana - afo Variacion Variacion
Semanal (%) Anual (%)
pasado
$ 1,358,857 4.46% 63.0%
180.12 0.33% 55.0%
$ 4,290 0.74% -1.1%
149.9 3.24% 721%
181.5 3.29% 56.1%
22.4 -10.26% -37.5%
2,348.2 -0.85% 105.5%
72,1%
56,1%
3,2% 3,3%
I
-10,3%
-37,5%
Contrato C Suave Diferencial

Colombiano
QIC

Variacion Anual (%)

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé -
Elaboracion Direcciéon de Investigaciones Econédmicas.

!La posicién relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (hdmero de
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesidn). Por esta razdn, esta cifra
puede no corresponder con nuestr os reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)

(Ctv. USD/Lb.)

Histérico precio interno y de cambio

$ 2,300,000 $ 4,500

$ 2,215,286

$ 2,200,000 $ 4,400
$ 2,133,000
$ 2,100,000 $ 4,300
$ 2,000,000 $1,971,714 $ 4,242 $ 4200
$418 $ 4,199
$1,900,000 /\Q:s_sfw/l $4100
$ 1,840,857 /
$1,800,000 $ 4,028 $ 4,028 $ 4,000
$1,700,000 $ 3,900
julio agosto septiembre octubre
- Precio Interno Tasa de Cambio

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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