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Resumen ejecutivo

e En diciembre, el precio interno alcanzé un promedio de $ 2.764.871. Esto
representa un aumento de 12,55% respecto al mes de noviembre y de 88,3%
cuando se compara respecto al precio promedio del mismo mes del 2023.

e En diciembre, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerro
en 321,0 ¢/lb, esto, representa un nivel 70,6% superior al presentado en
diciembre 2023, siendo también un 15% mayor al observado en nov-24.

e Durante diciembre, segun la International Coffee Organization (ICO), el precio
indicativo compuesto crecié en un 10,7% respecto al mes anterior, ubicandose
en 299,6 ¢/lb. A su vez, el precio de los Suaves Colombianos cerrd en 341,0 ¢/lb.

e Eldiferencial del café colombiano disminuyo respecto al mes anterior, con una
variacion del -9,5%, alcanzando asi un promedio de 9,27 ¢/Ib. Este valor es un
8,55% inferior al presentado en diciembre 2023.

e Latasa de cambio (TRM) cerré el mes de diciembre en un promedio de $4.386
COP/USD, lo que representa una variacion anual de 10,9% y una variacion
mensual negativa de 0,6%

e Endiciembre, el IPC de Estados Unidos registréo un aumento del 0,4% respecto
al mes anterior en su serie desestacionalizada y una variacion anual de 2,9%,
siendo 0,46 puntos porcentuales menor a su cierre del 2023 (3,35%).

e EIIPC en Colombia cerrd el ano 2024 con variacion de 52%, la mas baja desde
2020. Respecto al mes de noviembre, se reportd una variacion positiva del 0,5%,
la cual, se explico principalmente por la variacion de las divisiones Alojamiento,
agua, electricidad, gas y otros combustibles y Restaurantes y hoteles.

e Lavariacion mensual del IPC de café para diciembre fue de 1,3%. En cuanto a la
variacion anual, los precios del IPC de café aumentaron 1,2% respecto a lo
observado durante 2023.

e EI IPP del sector agro cerré 2024 con una variacion anual de 16,6% y una
variacion mensual de 2,8%. Asi mismo, el IPP de elaboracion de productos de
café presentd una inflacion del 37,9% durante el ano y un aumento del 5,8% en
comparacion con el mes pasado.

e En diciembre, la produccion de café fue de 1,79 millones de sacos, lo que
representa un crecimiento de 47,4% respecto a lo registrada en dic-23. En linea
con esto, la produccion de 2024 cerrd en 14 millones de sacos.

e En diciembre, el valor de la cosecha se ubicd en 2,85 billones de pesos, un
aumento del 183,2% respecto a diciembre 2023. Durante 2024, el valor de la
cosecha se ubicd en 16,1 billones de pesos, siendo este su récord histérico.

e Durante diciembre, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 20,9%
respecto al mes anterior y se ubicaron en 1,7 millones de sacos. En este sentido,
los inventarios de 2024 fueron 17,8% mayores a los observados a cierre de 2023.

e Endiciembre, el consumo interno preliminar se estimd en 238 mil sacos, lo que
representa un nivel 0,3% mayor al dato definitivo de diciembre 2023.

e Las exportaciones definitivas de noviembre se ubicaron en 1.193.949 sacos de
60kg, un nivel 8,1% superior al observado en el mismo mes del 2023

e Segun tipo de café, el verde excelso sigue siendo el principal producto
exportado al representar el 84,5% del volumen total exportado. Sin embargo,
existe una caida en su participacion de 3,09pp respecto al aho anterior
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Precios

1. PRECIOS

dic-24

nov-24

dic-23

Variacion

Variacion

Precio Interno
Precio Exdock
Tasa de Cambio
Contrato C

Suave Colombiano OIC

Diferencial

$2,764,871
340.5
4,586.2
3210
3410
927

$ 2,456,567
2939
4411
2791
306.2
10.14

$1,468,258
2069
39541
188.2
210.7
10.3

Mensual (%)

12.6%
15.8%
-0.6%
15.0%
11.4%

-8.6%

Anual (%)
88.3%
64.6%
10.9%
70.6%
61.9%
-9.5%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En diciembre, el precio interno promedio alcanzé $ 2.764.871 por carga, siendo
asi el promedio mensual mas alto registrado hasta la fecha en términos
nominales siendo un 88,3% mayor al visto en diciembre 2023. Este precio a su
vez representd un aumento de 12,55% respecto al visto durante el mes de
noviembre. Este comportamiento del precio interno se puede explicar por el
aumento en el Contrato KC, el cual ha alcanzado maximos histéricos en los
dltimos meses. Asimismo, el precio Ex-Dock cerré el mes en 3405 ¢/Ib
registrando un aumento del 15,8% respecto al mes anterior, comparado con
diciembre 2023, este aumento fue del 64,6%.

USD (¢/Lb)
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Fuente: Direccidn de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En diciembre, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerrd
en 321,0 ¢/lb, representando una variacion positiva de 70,6% comparado a
diciembre 2023. Del mismo modo, fue un 15% mayor a lo observado en el mes
inmediatamente anterior. Este cierre mensual, es uno de los maximos récords
historicos de este precio, alcanzando niveles no vistos desde 1977. El alza
continua del contrato C se puede explicar por la insuficiente disponibilidad de
café Robusta en el mercado, lo que ha llevado a un aumento en la demanda
de consumo de café Arabica. Por el momento, el café Robusta continda
recuperandose tras las afectaciones climaticas vistas durante el ano en
Vietnam. Adicionalmente, los pronodsticos climaticos para Brasil a comienzos
de diciembre con probabilidades de presentarse heladas afectaron el
comportamiento del Contrato KC durante el mes.

Contrato KC
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Fuente: Direccidon de Investigaciones Econémicas — FNC

1.4 Precio ICO

Durante diciembre, segun la International Coffee Organization (ICO), el precio
indicativo compuesto crecio en un 10,7% respecto al mes anterior, ubicandose
en 299,6 ¢/Ib. Respecto a los precios de los grupos indicativos de Ardbica, tanto
los precios de los Suaves Colombianos como de los Otros Suaves aumentaron
enun11,4%y un12,6%alcanzando precios promedio de 341,00 ¢/lb y 343,34 ¢/Ib
respectivamente. En cuanto a los Naturales Brasilenos, también crecieron un
14,5% respecto a noviembre 2024, cerrando en 326,97 ¢/lb. Adicionalmente, en
el caso del grupo de Robustas, se dio un crecimiento de 4,7% respecto a
noviembre alcanzando un promedio de 236,73 ¢/Ib.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas - FNC e ICO

1.5 Diferencial

El diferencial del café colombiano disminuyd 8,5% respecto al mes anterior
alcanzando asi un promedio de 9,27 ¢/Ib. Por otro lado, este valor, es un 9,5%
inferior al observado en diciembre 2023, siendo este el nivel mas bajo
registrado para el mes de referencia desde 2014 cuando el diferencial se
ubicaba en 5,06 ¢/Ib. En términos generales, durante 2024, el diferencial se
movid en un rango entre los 9 ¢/lb y los 17 ¢/Ib, muy por debajo de 2023, cuando

el diferencial todavia alcanzaba niveles superiores a los 50 ¢/Ib a principios del
ano.

Diferencial Café Colombiano
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerré el mes de diciembre con un promedio de $4.386
COP/USD, lo que representa una variaciéon anual de 10,9%. Respecto al mes
anterior la tasa de cambio contdé con una variacion negativa del 0,6%. El
comportamiento del ddlar en Colombia durante diciembre de 2024 ha
mostrado una tendencia variable. Al comienzo del mes, la moneda
estadounidense se encontraba cerca de los $4.420 COP/USD. No obstante, a lo
largo de las semanas, el tipo de cambio experimentd diversas fluctuaciones,
alcanzando su punto mas bajo el 17 de diciembre ($4.324 COP/USD) y el mas
alto el 3 de diciembre ($4.462 COP/USD). Segun el diario de la Republica, estas
variaciones observadas en diciembre se deben a las remesas que entran al pais
debido a las festividades, pues, estas reducen la presion de la devaluacion del
peso. Ademas, La Reserva Federal de Estados Unidos, anuncio el miércoles 18
de diciembre el tercer descenso del afho de los tipos de interés del pais, este
descenso fue 25 puntos basicos y tiene como objetivo seguir controlando la
inflacion y el desempleo estadounidense.

Tasa Representativa del Mercado
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Fuente: Diario La Republica (13 diciembre) /Portafolio (18 diciembre) /Direccion de
Investigaciones Econémicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En diciembre, el IPC de Estados Unidos registré un aumento del 0,4% respecto
al mes anterior en su serie desestacionalizada y cerré el 2024 con una variacion
de 2,9% respecto a 2023. Los rubros que aumentaron en diciembre fueron:
vivienda, tiquetes aéreos, camiones y carros usados, vehiculos nuevos, seguros
de vehiculos y atencion médica; mientras que, disminuyeron los rubros de:
cuidado personal, comunicacion y bebidas alcohdlicas.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccidon de Investigaciones Econémicas - FNC

2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

ElIPC en Colombia cerrd 2024 presentando una variacion anual de 5,2%, siendo
el dato de inflacion mas bajo desde 2020. Del mismo modo, se reportd una
variacion mensual positiva del 0,5%. Segun el DANE, la variacion del mes de
diciembre se ve explicada por la subida en los sectores de alojamiento, agua,
electricidad, gas y combustibles y Restaurantes y hoteles. Las variaciones mas
grandes de subclases se reportaron en: electricidad (2,55%), gas (0,81%) y
suministro de agua (0,65%).
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)

La variacion mensual del IPC de café para diciembre fue de 1,3%. Durante el
ano 2024, el IPC de café aumentod solo 1,2% respecto a lo observado en 2023.
Luego de dos anos (2021 y 2022) de alta inflacion en esta categoria, tanto 2023
como 2024 han tenido un comportamiento muy estable, incluso teniendo
algunos meses con variaciones negativas durante el ultimo ano.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC

2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

El IPP del sector agro presentd una inflacion del 16,6% durante 2024 y una
variacion mensual de 2,8% durante el mes. Asi mismo, el IPP de elaboracion de
productos de café presentd una inflacion del 37,9% respecto al ano anterior, y
un aumento del 5,8% en comparacion con el mes pasado.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En diciembre, el valor de la cosecha se ubicé en 2,85 billones de pesos, un
aumento del 183,2% respecto a diciembre 2023 cuando alcanzd 1,0 billén de
pesos. En suacumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicé en 16,1 billones
de pesos, un nivel 44,1% superior al visto en 2023, estableciendo de esta manera
un récord histoérico superando en términos nominales al dato observado en
2022, cuando el acumulado fue de 14,5 billones.
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC

4. PRODUCCION
4.1 Produccion Colombia y Mundial

En diciembre, la produccion de café fue de 1,79 millones de sacos, siendo este,
el dato mas alto para el mes de referencia desde 1995. En este sentido, la
produccion de 2024 cerrd en 14 millones de sacos, un 23,3% mas que en 2023.
Este comportamiento confirma la mejora en las condiciones del cultivo luego
de un par de anos con condiciones climaticas adversas para la cosecha.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNC
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4.2 Inventarios

Durante diciembre, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 20,9%
respecto al mes anterior y se ubicaron en 1,75 millones de sacos. En este
sentido, los inventarios de 2024 fueron 17,8% mayores a los observados a cierre
de 2023. Este dato, representa el nivel mas alto para los inventarios de cierre de
ano, desde 2007.

Inventarios de Café
2021 - 2024

Miles de Sacos de 60 Kg.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
4.3 Consumo?

En diciembre, el consumo interno preliminar se estimo en 238 mil sacos, lo que
representa un nivel 0,3% mayor al dato definitivo del mismo mes del ano
pasado. A su vez, el consumo definitivo de noviembre 2024 aumentd 0,6%
respecto a noviembre 2023. En |lo corrido de 2024, el consumo se encuentra
estable en niveles cercanos a los vistos en el ano anterior.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.5 Importaciones

Se estima que las importaciones preliminares de diciembre sean 26 mil sacos,
disminuyendo un 72,4% respecto al dato definitivo de diciembre 2023. Por otro
lado, las importaciones definitivas de octubre 2024 se ubicaron alrededor de
26 mil sacos de 60kg; un nivel 79,2% inferior a lo registrado en oct-23.
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Fuente: DANE/DIAN - (Gltimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC

5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de noviembre se ubicaron en 1.193.949 sacos de
60kg, siendo un 8,1% superiores a las observadas en el mismo mes del 2023. En
cuanto al acumulado 12 meses, se presenta un aumento del 14,6% respecto a
lo observado en dic-22/nov-23, alcanzando un nivel de 12,1 millones de sacos.
Esta tendencia positiva de las exportaciones se puede asociar con la subida en
produccion que se ha visto en |los Ultimos meses.

Exportaciones Mensuales de Café
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Exportaciones Totales
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En noviembre, el valor estimado de las exportaciones fue de 377,4 millones de
dodlares aproximadamente, lo cual representa un aumento del 34,8% a
comparacion de nov-23. En suacumulado de 12 meses, el valor estimado de las
exportaciones aumento un 16,5% respecto al dato acumulado de 12 meses del
mismo periodo del ano anterior.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaracion de exportacion.
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, el café verde excelso permanece como
el principal producto de exportacion al representar el 84,5% del volumen total
exportado. Sin embargo, existe una caida en su participacion de 3,09pp
respecto al ano anterior. Cabe resaltar que el Producto de Colombia aumentd
su participacion en 1,99pp respecto al ano anterior. Por ultimo, los cafés
industrializados representaron un 6,8% del total de volumen exportado
mostrando un ligero crecimiento en el grupo de los solubles respecto al mismo
mes de ano anterior.

Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)
m Café verde

® Producto de

: Colombia
Novl:grzr;bre m Soluble
m Tostado
Noviembre = Extracto

2024

Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

Las exportaciones mundiales de café verde en noviembre de 2024
experimentaron una disminucion del 0,4%, alcanzando un total de 9,70
millones de sacos, a comparacion de los 9,73 millones de sacos de noviembre
del 2023. Esta fue la primera variacion negativa de los ultimos 13 meses. Cabe
resaltar que el principal responsable de la caida general fue el grupo de los
Robusta.

Adicionalmente, las exportaciones de café verde de los Suaves Colombianos
alcanzaron 1,24 millones de sacos en noviembre de 2024, frente a 1,1 millones
de sacos en noviembre de 2023. Este fue el décimo cuarto mes consecutivo de
crecimiento positivo (13,1%) para este grupo de café. Los tres origenes
(Colombia, Kenia y Tanzania) de este grupo contribuyeron positivamente a la
tasa de crecimiento de dos digitos, con las exportaciones de Tanzania mas que
duplicandose, al aumentar un 160,6% alcanzando un total de 85.000 sacos
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Figure 6: Green Exports by Coffee Variety (October-November)
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)

6 PRINCIPALES NOTICIAS

En el mes de diciembre, hubo diferentes factores que alteraron la
economia. Entre ellos se encuentra que, la Reserva Federal de EE. UU.
anuncié que la inflacion esta avanzando gradualmente hacia el objetivo del
2%. Esto podria generar mayor especulacion sobre posibles recortes de
tasas de interés en el futuro, siemprey cuando la inflacion se mantenga bajo
control. Por otro lado, la Unién Europea decidioé aplazar la implementacion
del Reglamento de la de Debida Diligencia en la Cadena de Suministro
(EUDR) por 12 meses, estableciendo la nueva fecha de entrada en vigor para
el 30 de diciembre de 2025. Ademas, se otorgara una pausa de emergencia
si el sistema en linea para empresas no esta operativo en esa fecha.

En el mercado del café, en diciembre, el precio indicativo compuesto de ICO
aumento un 10,7% respecto al mes anterior, ubicandose en un promedio de
299,61¢/Ib. Este representa un récord histérico como la cifra mas alta desde
abril 1977. Las razones principales de este incremento de precios son; el
comportamiento al alza del doélar estadounidense que ha causado
problemas financieros en varios origenes, especialmente en Brasil, en
donde sus principales exportadores de café enfrentan crisis financieras
debido a esto. Adicionalmente, paises como Brasil y Colombia, principales
productores de café Arabica han presentado dificultades logisticas en
puerto; esto sumado a los tiempos de envio prolongados a destinos
europeos, debido a las restricciones presentes en el Canal de Suez han
aplicado una presion positiva sobre los precios. Esta situacion ha afectado
al consumidor final notablemente, en donde el aumento de los costos y la
relativa escasez de café en gran parte del mundo, han aumentado los
precios al consumidor final, especialmente en Europa.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview
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