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Durante la semana pasada, el dodlar estadounidense se debilitd
debido a que el indice de precios al consumidor (CPI) fue menor de
lo esperado para diciembre. No obstante, este se mantiene cerca
de los niveles maximos de los ultimos 2 anos, lo que se puede ver
explicado por la proxima posesion de Trump el 20 de enero. Por otro
lado, el real brasilefo se recupero, cerrando la semana en 6,03 BRL
frente al USD, a causa de los datos favorables sobre la economia de
Brasil. Uno de ellos, siendo que el ministro de Finanzas Haddad
sefald que la economia crecid un 3,6% en 2024, mas del doble de
los pronosticos de inicios del ano pasado.

En el mercado del café, los futuros de Arabica estuvieron volatiles,
comercidandose dentro de un rango de 320-333 ¢/lb; también, hubo
un rebalanceo del indice el cual anadid liquidez en el lado de las
ventas. Sin embargo, la demanda acumulada de café absorbid
rapidamente este fendmeno, y los futuros terminaron la semana
con un alza de 8,65¢. Los movimientos de precio del Robusta fueron
mas moderados en comparacion con el Arabica, debido a la
creciente presion de ventas de Vietnam antes del Ao Nuevo Lunar.
Para el principal productor de café, Brasil, se presentaron precios
locales al alza, al igual que los diferenciales FOB, no obstante, la
perspectiva de la cosecha 2025/26 de Brasil sigue siendo motivo de
preocupacion a pesar de las lluvias favorables recientes.

En la semana, las existencias certificadas de Arabica se ubicaron en
979.142 sacos, mientras que las existencias certificadas de Robusta
aumentaron a 4.359 lotes. Se estima, que la posicion especulativa
neta en Arabica es de +41k lotes, mientras que en Robusta es de
+20k lotes. El soporte se ubicard en 320 ¢/lb, mientras que la
resistencia estara en 333,85 ¢/1b.



En Brasil, los datos de Cecafe muestran que las exportaciones de
Arabica de Brasil en diciembre alcanzaron 2.843 millones de sacos,
una caida del 13,1% si se compara con la cifra reportada el mismo
mes del ano pasado. Las exportaciones acumuladas de Arabica
durante 2024 fueron de 36.946 millones de sacos, un aumento del
19,8% si se compara con la cifra reportada el mismo mes del ano
pasado. Ademas de esto, el Conilén esta generando ganancias tres
veces mayores que los costos de produccion, con expectativas de
una cosecha sustancial para los siguientes anos.

En Colombia, la cosecha de café sigue en las regiones de Santander,
Sierra Nevada y Huila, aungque en volumenes mas bajos debido a
gue ya ha pasado la cosecha principal. Las condiciones climaticas
siguen siendo favorables para la proxima cosecha. Por otro lado,
tras una semana de alta volatilidad, la tasa representativa del
mercado (TRM) cerrd la semana al alza. El comportamiento de
fortalecimiento de la moneda extranjera se atribuye al
conocimiento publico de las cifras de inflacion de Estados Unidos.

En Pery, en el 2024 se vio una disminucion de la produccion de café
de 9,65%, alcanzando las 239.200 toneladas. Esto se debid
principalmente a factores como las condiciones climaticas del
cultivo, la enfermedad de la roya y el fin del ciclo productivo de gran
parte de las plantaciones.

En Vietnam, los precios de café cayeron esta semana a medida que
los agricultores liberaron mas granos antes del feriado del ano
nuevo lunar hacia finales de la proxima semana. El precio oscild
entre los 114.500 a 118.000 VND/kg durante la semana, niveles por
debajo de los niveles vistos en diciembre. Se espera que el flujo
presentado en la vispera de las fiestas, que aumentd la semana
pasada, se desacelere la proxima semana, ya que los agricultores
han vendido alrededor del 40% de la cosecha hasta ahora. Las
condiciones climaticas son favorables para el resto de la cosecha y
las actividades de secado.

Fuente: Volcafé Coffee Market overview (17 de enero)- Portafolio
(17 de enero)



Tabla resumen’

Valor misma

Precios

Precio Interno
Precio Exdock
Tasa de Cambio

Contrato C

Suave Colombiano
oIC

Diferencial
Contrato RC

Valor Esta Valor
sermana Semana
Pasada
$ 2.712.143 $2.674.714
339,85 338,34
$ 4.321 $ 4344
326,8 319,6
3433 3379
7,0 7,0
4914,4 49736

Variacion semanal y anual de los precios

100% 93,7%
70%
40%
10%  1,4%
-20%
-50%
Precio
Interno

68,0%
9,9%
0,4%
-0,5%
Precio Tasa de
Exdock Cambio

| Variacion Semanal (%)

semana - afo Variacion Variacion
Semanal (%) Anual (%)
pasado
$1.400.429 1,40% 93,7%
202,30 0,45% 68,0%
$ 3.931 -0,53% 9,9%
182,4 2,25% 79,2%
201,6 1,60% 70,3%
14,0 0,00% -50,0%
3.094,0 -1,19% 58,8%
79,2%
70,3%
2,2% 1,6% 0,0%
-50,0%
Contrato C Suave Diferencial
Colombiano
(o] [

Variacion Anual (%)

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracion Direccién de
Investigaciones Econdmicas

!La posicién relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (hdmero de
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesidn). Por esta razdn, esta cifra
puede no corresponder con nuestr os reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)

(Ctv. USD/Lb.)

Histérico precio interno y Tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.
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Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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