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Resumen ejecutivo

e En enero, el precio interno alcanzé en promedio $ 2.751.258 por carga, el
segundo promedio mensual mas alto en la historia tras el promedio visto
en diciembre del aflo pasado ($ 2.764.871). Se destaca que el 31 de enero,
el precio de la carga supero por primera vez en la historia los 3 millones
de pesos.

e Enenero, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerro
en 336,3 ¢/Ib, esto, representa un valor 80,3% superior al presentado en
enero 2024 y 48% mayor que el valor registrado en el mes
inmediatamente anterior.

e Durante enero, segun la International Coffee Organization (ICO), el
precio indicativo compuesto crecio en un 3,5% respecto al mes anterior,
ubicdndose en 310,12 ¢/Ib. Adicionalmente, el precio de referencia para
los Suaves Colombianos cerrd en 351,93 ¢/lIb.

e El diferencial del café colombiano disminuyd respecto al mes anterior,
alcanzando un promedio de 6,5 ¢/Ib, con una variaciéon mensual negativa
del 29,9%.

e La tasa de cambio (TRM) cerrd el mes de enero en un promedio de
$4.300,31 COP/USD, lo que representa una variacion anual positiva de
9,7%. Respecto al mes anterior la tasa de cambio se redujo en un 2,0%.

e En enero, el IPC de Estados Unidos registré un aumento del 0,5%
respecto al mes anterior en su serie desestacionalizada aumentando
ligeramente respecto a lo visto en el mes anterior (0,4%).

e EI IPC de Colombia registré una variacion mensual de 0,94% en enero,
con cuatro divisiones que explicaron este crecimiento: Restaurantes y
hoteles, Transporte, Alimentos y bebidas no alcohdlicas y Salud.

e La variacion mensual del IPC de café para enero fue de 2,76%. Mientras
que, la variacion anual, fue del 4,0%.

e En enero, el IPP del sector agro presento una variacion anual de 16,0% y
una variacion mensual de 0,7%. Asi mismo, el IPP de elaboraciéon de
productos de café presentd una variacion anual positiva de 39,4%.

e Enenero, la produccion de café fue de 1,36 millones de sacos, la mas alta
desde el 2008 para el mes de referencia.

e Elvalordela cosecha se ubicd en 2,28 billones de pesos, un aumento del
196,2% respecto a enero 2024. Es el tercer mes consecutivo donde este
valor supera los 2 billones de pesos.

e Elconsumo interno preliminar se estimo en 189 mil sacos para enero, lo
gue representa un nivel 2,5% mayor al dato definitivo del mismo mes del
ano pasado.

e Lasexportaciones definitivas de diciembre se ubicaron en 1,3 millones de
sacos de 60kg, un 22,2% mas altas a las observadas en el mismo mes del
2023.
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1. PRECIOS

Variacion

Variacion

Precios dic-24 ene-24

Mensual (%) Anual (%)
Precio Interno $2,751258 | $2,764,.871 | $1,423,000 -05% 93.3%
Precio Exdock 3459 3405 206.6 1.6% 67.5%
Tasa de Cambio 4,300.3 4,386.2 39202 -2.0% 9.7%
Contrato C 336.3 3210 186.6 4.8% 80.3%
Suave Colombiano OIC 3519 3410 2056 32% 71.2%
Diferencial 6.50 927 134 -29.9% -51.5%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En enero, el precio interno alcanzé en promedio $2.751.258 por carga, el
segundo promedio mensual mas alto en la historia tras lo visto en diciembre
2024 ($ 2.764.871). Esto representa una disminucion de 0,49% con respecto al
mes anterior pero una variacion anual de 933%. Este comportamiento
mensual en el precio interno se debe principalmente a que la TRM disminuyo
este mes, pasando de $4.386,20 COP/USD en diciembre a $4.300,31 COP/USD.
Adicionalmente, el precio Ex-Dock cerrd el mes con un promedio de 345,95
¢/lb, registrando un aumento del 1,6% respecto al mes anterior y un aumento

de 67,5% comparado con enero 2024. Se destaca que este es su promedio
mensual mas alto de la historia.
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Fuente: Direccidn de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En enero, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerro en
336,3 ¢/Ib, esto, representa un valor 80,3% superior al presentado en enero 2024
y 4,8% mayor que el valor registrado en el mes inmediatamente anterior.
Ademas, este es el promedio mas alto de la historia superando los niveles
alcanzados en 1977. La subida en el Contrato C se explica por la preocupacion
del mercado ante los prondsticos negativos de la cosecha en Brasil, los cuales
surgen debido a la situacion climatica en este pais. Especificamente, durante

el mes, Conab redujo la estimacion de |la oferta de Brasil en 600.000 sacos para
el periodo 2024/25.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

1.4 Precio ICO

Durante enero, segun la International Coffee Organization (ICO), el precio
indicativo compuesto crecido en un 3,5% respecto al mes anterior, ubicandose
en 310,12 ¢/Ib. Esto implica que, el I-CIP, alcanzd nuevos maximos este mes y
logré el promedio mensual mas alto desde abril de 1977 cuando alcanzdé un
precio de 314,96 ¢/Ib (precios nominales). Hubo varias fuentes de presiéon alcista
durante el mes, dentro de ellas se encuentran: los prondésticos de Conab sobre
la disminucion de la cosecha en Brasil y la incertidumbre en la economia global
como respuesta a la nueva administracion de EE. UU. Respecto a los precios de
los grupos indicativos de Arabica, tanto los precios de los Suaves Colombianos
como de los Otros Suaves aumentaron un 32%, alcanzando 35193¢/lb vy
354.47¢/Ib, respectivamente. En cuanto a los Naturales Brasilefios, también se
apreciaron, aumentando un 3,7% llegando a 339,18¢/lb en enero.

Fuente: ICO Coffee Market (enero 2025)
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1.5 Diferencial

oct-24
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El diferencial del café colombiano disminuyo respecto al mes anterior, con una
variacion negativa del 29,9%, alcanzando un promedio de 6,5 ¢/lb. Este valor es
un 51,5% inferior al de enero 2024, siendo este el nivel mas bajo registrado
desde enero del 2015 cuando se ubicaba en 5,37 ¢/lb. A pesar de los altos precios
internacionales, el diferencial se encuentra en sus niveles mas bajos de los

ultimos 10 anos
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC
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2. VARIABLES MACRO

2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerré el mes de enero en un promedio de $4.300,31
COP/USD, lo que representa una variacion anual positiva de 9,7%. Respecto al
mes anterior la tasa de cambio se redujo en un 2,0%. Al comienzo del mes, la
moneda estadounidense se encontraba cerca de los $4.400 COP/USD. No
obstante, a lo largo de las semanas, el tipo de cambio experimentd una caida,
llegando a los 4.170 COP/USD el ultimo dia del mes. Analistas destacaron que
el comportamiento del doélar en Colombia se debe principalmente a la llegada
de Donald Trump a la Casa Blanca, que trajo incertidumbre a los mercados y
redujo las presiones alcistas que experimenta el dolar. Del mismo modo, otro
de los factores que han aportado a esta reduccion es la colocacion de bonos
externos de hasta 3.779 millones de ddlares, los cuales buscan la financiacion
del presupuesto del 2025. Se destaca que a pesar de esta tendencia reciente a
la baja, en los ultimos 5 anos el comportamiento de la moneda ha sido
negativo, con una depreciacién acumulada de casi $1.000 COP/USD, dado que
para enero 2020, la TRM se ubicaba en $3,317 COP/USD.

Fuente: Portafolio (Febrero 12025)
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econédmicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En enero, el IPC de Estados Unidos registro un aumento del 0,5% respecto al
mes anterior en su serie desestacionalizada, mientras que, su variacion anual
fue del 3,0%. Este repunte se atribuye principalmente a la subida en los costos
de la vivienda, de la gasolina, de la energia y de los alimentos, entre otros.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccidon de Investigaciones Econémicas - FNC

2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de enero en Colombia presentd una variacion anual de 52%, en cuanto
al mes anterior se presentd una variacion positiva del 0,9%. Segun el DANE, los

Mmayores aportes a la

variaciéon mensual se ubicaron en las divisiones de

Alimentos y bebidas no alcohdlicas, Transporte, Restaurantes y hoteles y
Alojamiento, agua, electricidad y salud.
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)

La variacion mensual del IPC de café para enero fue de 2,76%. En cuanto a la
variacion anual, los precios del IPC de café aumentaron un 4,0% respecto a lo
observado en el mismo mes de 2024. Por ahora, la subida de los precios
internacionales del café no ha afectado este rubro de precios al consumidor,
Nno obstante, con 2022 como ejemplo, este efecto se podria ver mas adelante.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC

2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

El IPP del sector agro para enero presentd una variacion anual de 16,0% y una
variacion mensual de 0,7%. Asi mismo, el IPP de elaboracion de productos de
café presentd una variacion anual positiva de 39,4% respecto al ano anterior, y
un aumento del 2,5% en comparacion con el mes pasado.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En enero, el valor de la cosecha se ubicd en 2,28 billones de pesos, un aumento
del 196,2% respecto a enero 2024 cuando alcanzd 769.446 billones de pesos. En
su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 17,57 billones de
pesos, un nivel 61% superior al visto en su acumulado 12 meses del mismo mes

del ano anterior. Este es el tercer mes consecutivo donde este valor supera los
2 billones de pesos.
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC

4. PRODUCCION

Produccion Colombia y Mundial

En enero, la produccion de café fue de 1,36 millones de sacos, la mas alta de
desde el 2008 para el mes de referencia y un 41,3% mayor a la registrada en el
ano anterior.
crecimientos superiores a los dos digitos en la produccion. Del mismo modo,
en el acumulado de 12 meses, se produjeron 14,4 millones de sacos de 60 kg, lo
gue implica una variacion de 25,8%.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNC
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4.2 Inventarios

Durante enero, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 2,6%
respecto al mes anterior y se ubicaron en 1778 mil sacos. Este volumen de
inventarios es 21,4% mayor al observado en enero 2024. Del mismo modo, es
importante notar este es el nivel de inventarios mas alto visto en la dltima
década, no obstante, se espera que en linea con anos anteriores, comience a
caer en los proximos meses.

Inventarios de Café
2,000 2021 - 2024

Miles de Sacos de 60 Kg.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
4.3 Consumo?

En enero, el consumo interno preliminar se estimo en 189 mil sacos, lo que
representa un nivel 2,5% mayor al dato definitivo del mismmo mes del ano
pasado. A su vez, el consumo definitivo de diciembre 2024 aumentd 1,7%
respecto a diciembre 2023.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.5 Importaciones

Se estima que las importaciones preliminares de enero disminuyan 61,2%
respecto al dato definitivo de enero 2024. Por otro lado, las importaciones
definitivas de noviembre 2024 se ubicaron en 40,581 sacos de 60kg; un nivel
67,4% inferior a lo registrado en nov-23. Dada la tendencia, se espera que las
importaciones cierren el ano en su nivel mas bajo desde 2017.
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5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS
5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de diciembre se ubicaron en 1,3 millones de sacos
de 60kg, un 22,2% superiores a las observadas en el mismo mes del 2023. En
cuanto al acumulado 12 meses, se presenta un aumento del 16,5% respecto a
lo observado en ene-23/dic-23 alcanzando un nivel de 12,3 millones de sacos.
Este comportamiento va en linea con la recuperacion en la producciéon de café.

Exportaciones Mensuales de Café

Ultimos 10 afios del mes de referencia
1,600

o)
1,400 fass 1 283 'I 309 1,304 2212 /O -l 4, 8%
1,196 1,222
1200 1034 1,067 Variacion Variacion
Anual Ano Cafetero
16,5% 16,5%

1,000
80!
60
40
20
0 Variacion Variacion 12
Informe Mensual

Ano Corrido meses
Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia - Direccién Investigaciones Econémicas

o O O

Miles de sacos de 60 Kg.
o

dic-15
dic-16
dic-17
dic-18
dic-19
dic-20
dic-21
dic-22
dic-23
dic-24



14.0 Exportaciones Totales 135 Exportaciones Totales
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En diciembre, el valor estimado de las exportaciones fue de 426 millones de
dodlares, lo cual representa un aumento del 53% a comparacion de dic-23. Estos
aumentos se explican por el comportamiento positivo en los precios
internacionales durante los ultimos meses, el aumento en la produccion, y los
récords historicos del contrato C que se alcanzaron este mes. Acorde a la
tendencia actual, se espera que este valor siga aumentando en los proximos
meses.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaracion de exportacion.
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso
permanece como el principal producto de exportacion en diciembre 2024, al
representar el 86,6% del volumen total exportado. Sin embargo, existe una
caida en su participacion de 1,22pp respecto al ano anterior. Cabe resaltar que
el Producto de Colombia aumentd su participacion en 2,6 pp respecto al
mismo mes del ano anterior. Por Jdltimo, los cafés industrializados
representaron un 5% del total de volumen exportado.

Porcentaje de Exportaciones

8.4% ﬁ‘ por tipo de Café (%)

‘ m Café verde
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

Las exportaciones globales de café verde en diciembre de 2024 totalizaron 9,73
millones de sacos lo que representa una caida del 10,5% frente a dic-23 cuando
superaban los 10,87 millones de sacos. Esta fue la segunda caida en los Ultimos
14 meses. Del mismo modo, tres de los cuatro grupos de café vieron una
disminuciéon en sus exportaciones en diciembre, siendo los Robustas los que
registraron la mayor caida en términos de volumen absoluto. Solo los suaves
colombianos experimentaron un crecimiento positivo en diciembre de 2024,
explicado principalmente por el buen comportamiento en los 3 paises
productores de este grupo (Colombia, Kenia y Tanzania) con crecimientos de
3 digitos en dos de los 3 paises. En linea con esto, se vio como las exportaciones
de todas las formas de café en Surameérica se redujeron 2,1%, esta, es la primera
variacion negativa de los Ultimos 16 meses (desde septiembre 2023). Este
decrecimiento se debid principalmente a la caida en las exportaciones de
Brasil, que fue de 7,4%.
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Figure 6: Green Exports by Coffee Variety (Octaber-December)

Robustas

Other Milds

Colombian Milds

Millions 60-kqg bags

2021722 M2022/23 M2023/24 M I024/25

Fuente: International Coffee Organization (ICO)

6 PRINCIPALES NOTICIAS

El mes de enero estuvo marcado por volatilidad econdmica debido a diversos
factores externos que afectaron la economia global. En primer lugar, la
posesion de Donald Trump como el nuevo presidente de EE. UU, lo que causo
gue los mercados se llenen de incertidumbre. Esto se debe principalmente a
los anuncios que ha generado el nuevo presidente a lo largo del dltimo ano, lo
cual esta produciendo tanto oportunidades como riesgos macroeconomicos.
Por ejemplo, recientemente, Estados Unidos reacciond con un anuncio de
imposicion de aranceles del 25% sobre todas las importaciones colombianas,
luego de la decision del gobierno colombiano de evitar dos aterrizajes de
aviones militares de EE. UU en el pais, sin embargo, no se hicieron efectivas las
medidas. También, a final del mes, el Banco Central de Brasil aumento las tasas
de interés al 13,25%, llevando al real brasilefio a fortalecerse frente al ddlar.

Por otro lado, y en cuanto al mercado de café, se vio como tanto los futuros de
Ardbica como los de Robusta alcanzaron maximos historicos la Ultima semana
de enero. Con los precios de Arabica alcanzando estos maximos, se observo
debilidad en los diferenciales de los origenes de café lavado, incluidos los de
Centroamérica, Suramérica y el este de Africa, lo que generé mas liquidez de
venta en este segmento.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview
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