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La semana pasada, fue una semana mixta para el mercado de
commodities debido los cambios en la politica comercial de
Estados Unidos, quienes anunciaron la imposicion de aranceles
reciprocos a los paises que graven las importaciones
estadounidenses. Este factor unido con la incertidumbre
geopolitica hizo que el lunes el oro repuntara, pues, se considero
como un mercado seguro; dentro de los mercados, a su vez, esto
llevdé a los inversores a actuar con cautela. Especificamente, el
azucar y el trigo terminaron la semana con una nota mas firme,
mientras que los mercados del café, el cacao, el maiz, la soja, entre
otros, cerraron la dltima jornada de la semana presentando un
comportamiento a la baja.

En cuanto al mercado del café, se sigue percibiendo el ascenso de
los futuros de Arabica, los cuales mantuvieron su tendencia al alza
durante la semana, aunque cerraron la jornada del viernes con una
caida. Del mismo modo, los futuros de robusta alcanzaron un nuevo
maximo intradia de 5,859 ddlares. Por otro lado, esta semana se
publicé una encuesta de Reuters, la cual tenia en cuenta a doce
analistas de mercadoy lideres comerciales. Esta encuesta concluyd
que, para el proximo ano cafetero en Brasil, los niveles de
produccion caeran un 2,70% hasta un total de 64,60 millones de
sacosy que la produccion del préximo afio en Vietnam, (oct-25/sep-
26) alcanzara los 29 millones de sacos, es decir, un 3,57% mas que el
ano actual.

Las existencias certificadas de Arabica se mantienen en los 849.935
sacos, mientras que las de Robusta cayeron a los 4,332 lotes. Se
estima que la posicion neta de los especuladores en Ardbica es de
+49k |lotes, mientras que la de robusta es de +27k lotes. El soporte
en Ardbica se ubica en 409,35 ¢/lb y la resistencia en 441 ¢/Ib.



En Brasil, el mercado local continua con el crecimiento que venia
presentando anteriormente, con los futuros sobrepasando los 440
centavos intradia y superando los 3.000 R$ para el Ardbica local. Por
otro lado, la liguidez en Brasil se mantiene reprimida, pues los
caficultores ya han vendido parte de su cultivo y estan observado
los pronosticos climaticos de la proxima temporada. En cuanto al
clima, las condiciones siguen siendo buenas en las zonas de
Conildon, pero las regiones de Arabica parecen demasiado secas
para esta época del ano. Se cree que estas previsiones
meteoroldgicas de sequia en estas zonas van a durar todo el mes
de febrero, lo que podria llegar a impactar procesos de la cosecha.

En Colombia, el mercado interno permanece estable en los niveles
actuales. El clima se ha mantenido similar a las ultimmas semanas, se
ven condiciones favorables en términos de lluvias. No obstante, |a
tasa de cambio respecto al ddélar estadounidense cerro la semana
cerca de $4.100 COP/USD, lo cual ha mitigado ligeramente los
efectos de |la subida del contrato KC sobre el precio interno.

En Vietnam, los agricultores han terminado de descascarar el café
de la cosecha 2024/25 y los precios han estado subiendo,
alcanzando los 133,000/134,000 VND/kg. Frente a este
comportamiento del precio, los productores han tomado ventaja,
haciendo que Ila liquidez incremente. Sin embargo, los
consumidores han empezado a restringir su demanda. Se esta
viendo como en el pais las temperaturas estan empezando a subir
con algunas lluvias ocasionales, lo cual beneficia a los productores.

En la India, la cosecha de Arabica se encuentra en las fases finales
en las fincas con cosechas mas grandes. El clima actual esta
favoreciendo las actividades de recoleccion y post recoleccion.

Fuente: Coffee Market Report - . & M. Smith (Pty) Ltd. (11, 14 y 17 de febrero),
La Republica (14 de febrero), Volcafe Coffee Market Overview (14 de febrero).



Tabla resumen’

Valor Valor misma . .. . ..
. Valor Esta ~ Variacion Variacion
Precios Semana semahna - aho
semana Pasada pasado Semanal (%) Anual (%)
Precio Interno $ 3.282.429 $ 3.104.000 $1.455.286 575% 125,6%
Precio Exdock 416,35 389,09 211,10 7,01% 97,2%
Tasa de Cambio $ 4145 $ 4173 $ 3919 -0,67% 5,8%
Contrato C 415,6 389,8 191,2 6,64% 17,4%
Suave Cg:gmb'am 430,4 4043 210,3 6,45% 104,6%
Diferencial 2,0 2,0 15,2 0,00% -86,8%
Contrato RC 5.733,8 5.583,8 3.246,2 2,69% 76,6%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccion de
Investigaciones Econémicas.

!La posicion relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
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Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC

450
400
350
300 5787
250

251,1
200

noviembre

diciembre

= Contrato C

enero

febrero

Suave Colombiano OIC

430,4

Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidon de Investigaciones Econdmicas.
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