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Resumen ejecutivo

e En febrero, el precio interno alcanzé en promedio $3.118.571 por carga, su
promedio mensual en precios nominales mas alto en la historia, lo que
representa un aumento de 13,4% respecto al mes de enero y un aumento
del 114,1% cuando se comypara con el mismo mes del ano pasado.

e En febrero, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerrd
en 402,5 ¢/lb, esto, representa un valor 109,4% superior al presentado en
febrero 2024 y 19,7% mayor que el valor registrado en el mes
inmediatamente anterior.

e Segun la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo
compuesto crecid en un 14,3% respecto al mes anterior, ubicandose en
354,32 ¢/Ib.

e El diferencial del café colombiano alcanzé un promedio mensual de 3,55
¢/Ib, lo que denota una disminucién con respecto al mes anterior, con una
variacion negativa del 45,38%.

e Latasa de cambio (TRM) cerré el mes de febrero en un promedio de $4.132
COP/USD, lo que representa una variacion anual positiva de 5,1%. Respecto
al mes anterior la tasa de cambio disminuyd en un 3,9%.

e Enfebrero, el IPC de Estados Unidos registré un aumento del 0,2% respecto
al mes anterior en su serie desestacionalizada y una variacion anual del
2,82%.

e EI IPC de febrero en Colombia presentd una variacion anual de 53%. Del
mismo modo, tuvo una variacion positiva del 11% con respecto al mes
anterior.

e EIIPP del sector agro para febrero presenté una variacion anual de 159% y
una variacion mensual de 2,4%. Asi mismo, el IPP de elaboracion de
productos de café presentd una variacion anual positiva de 39,6% respecto
al ano anterior.

e En febrero la produccion de café fue de 1,36 millones de sacos, o que
representa una variacion anual del 41,7%.

e En febrero, el valor de la cosecha se ubicé en 2,3 billones de pesos, un
aumento del 199, 7% respecto a febrero 2024 cuando alcanzd 779.331
millones de pesos.

e Durante febrero, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 1,5%
respecto al mes anterior y se ubicaron en 1.803 mil sacos.

e Enfebrero, el consumo interno preliminar se estimo6 en 175 mil sacos, lo que
representa un nivel 54% menor al dato definitivo del mismo mes del ano
pasado.

e Las exportaciones definitivas de enero se ubicaron en 1153 mil sacos de
60kg, un 23,1% superiores a las observadas en el mismo mes del 2024.

e Encuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso
permanece como el principal producto de exportacion al representar el
84,5% del volumen total exportado.
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Precios

1. PRECIOS

feb-25

ene-25

feb-24

Variacion
Mensual (%)

Variacion
Anual (%)

Precio Interno $3N18571 | $2751258 | $1.456.862 13,4% 114,1%
Precio Exdock 4081 3459 210, 18,0% 94,2%
Tasa de Cambio 4132,0 43003 39319 -39% 51%
ContratoC 4025 336,3 1922 19,7% 109,4%
Suave Colombiano OIC 410,6 3519 2095 16,7% 96,0%
Diferencial 355 6,50 152 -454% -76,6%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En febrero, el precio interno alcanzé en promedio $3.118.571 por carga, su
promedio mensual mas alto en la historia en precios nominales, lo que
representa un aumento de 13,4% respecto al mes de enero y un aumento del
N4,1% cuando se compara con el mismo mes del ano pasado. Este
comportamiento mensual en el precio interno se debe principalmente al
contrato KC que alcanzd niveles histéricos durante el mes de febrero. Del
mismo modo, el precio Ex-Dock tuvo un promedio mensual de 408,1 ¢/lb, lo
gue significa un aumento del 18,0% respecto al mes anterior y un aumento de
94,2% frente a febrero del 2024.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En febrero, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerré en
402,5 ¢/Ib, esto, representa un valor 109,4% superior al presentado en febrero
2024y 19,7% mayor que el valor registrado en el mes inmediatamente anterior.
Este no solo es el promedio mas alto de |a historia para el mes de febrero, si no,
también es el promedio mensual mas alto de la historia.

Tanto el Robusta (Contrato RC) como el Arabica (Contrato KC) batieron récords
este mes. No obstante, fue un mes caracterizado por la volatilidad en el
mercado del café, pues: la preocupacion sobre la proxima cosecha en Brasil
permanece, al igual que la reduccion de la oferta mundial de café y la
incertidumbre frente a las politicas arancelarias de Donald Trump.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

1.4 Precio ICO

Segun la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo
compuesto crecid en un 14,3% respecto al mes anterior, ubicandose en 354,32
¢/Ib. En cuanto a los precios de los grupos de indicadores de Arabica, tanto los
precios de los cafés Suaves Colombianos como de los Otros Suaves
aumentaron un16,7% y un 15,5%, respectivamente, en comparacion con el mes
anterior, alcanzando 410,64 ¢/lb y 409,48 ¢/Ib respectivamente. Por su parte, los
Naturales Brasilefios también se apreciaron un 18,3% situdndose en 401,10 ¢/lb.
Ademas, en febrero, los Robustas crecieron un 7,2%, alcanzando un precio de
263,08 ¢/Ib. Los mercados ICE de Nueva York y Londres influenciaron en el
aumento de los precios del café, con incrementos del 180% y 8.2%
respectivamente.
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460 Promedio Precios Indicativos
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas - FNC e ICO

1.5 Diferencial

El diferencial del café colombiano alcanzé un promedio de 3,55 ¢/lb en febrero,
lo que denota una disminucion con respecto al mes anterior, con una variacion
negativa del 45,38%. Este valor es un 76,6% inferior al de febrero 2024, siendo

este el nivel mas bajo registrado para el mes de febrero desde 2008 cuando se
ubicaba en 127 ¢/lb.

Diferencial Café Colombiano

80% (¢/Lb. y Var Anual %) %0
60% 80
& 40% 70
T 20% 6o B
<=t 0% \ Bl - 1 50 =
5 -20% 40 3
G _40% 20 =
‘>h° oo 762607
o0t THTTHTTMESS
-100% . o)
~ N N N
e
o

may-21
ago-21
nov-21
feb-22
may-22
ago-22
nov-22
feb-23
may-23
ago-23
nov-23
feb-24
may-2
ago-2
nov-2
feb-25

mmm Diferencial

Var.anual

Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerrd el mes de febrero en un promedio de $4.132
COP/USD, lo que representa una variacion anual positiva de 5,1%. Respecto al
mes anterior la tasa de cambio disminuyo en un 3,9%. Ahora bien, febrero se
caracterizo por ser un mes volatil en el cambio de divisas. Se cree que esto se
puede atribuir a la incertidumbre comercial que se ha vivido los Ultimos meses
con la nueva administracion estadounidense, la trayectoria de los recortes de
tasas tras los datos econdmicos en EE. UU. y el desarrollo de los conflictos entre
Ucrania y Rusia e Israel y Palestina. Por otro lado, se ha visto que la tendencia
del peso colombiano ha estado alineada con el desempefo del real brasilefo

y otras divisas latinoamericanas, las cuales han mostrado menor volatilidad en
los Ultimos meses.

Fuente: La Republica (28 de febrero 2025) / Portafolio (03 de marzo 2025) / Valeria Alvarez en
El espectador (23 de febrero 2025)
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En febrero, el IPC de Estados Unidos registré un aumento del 0,2% respecto al
mes anterior en su serie desestacionalizada y una variacion anual del 2,8%. Este
repunte se atribuye principalmente al sector vivienda, el sector de energia (sin
incluir la gasolina, que estuvo a la baja) y el sector de alimentos.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

ElIPC de febrero en Colombia presentd una variacion anual de 5,3%. Del mismo
modo, tuvo una variacion positiva del 1,1% con respecto al mes anterior. Segun
el DANE, el mayor aporte a la variacion mensual se dio en el sector de
Educacion que presentd aumentos en las subclases de educacion preescolar
basica primaria; educacion secundaria y asesoria en tareas o clases dictadas
por particulares. Otros sectores que vale la pena resaltar son el Transporte;
Alojamiento, agua, electricidad y gas y Bebidas Alcohdlicas y Tabaco.
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)

La variacion mensual del IPC de café para febrero fue de 5,0%. En cuanto a la
variacion anual, los precios del IPC de café aumentaron un 9,2% respecto a lo
observado en el mismo mes de 2024. Es importante recalcar que el IPC en la
categoria del café reporto su cifra mas alta de la ultima década.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas - FNC
2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

El IPP del sector agro para febrero presentd una variacion anual de 159% y una
variacion mensual de 2,4%. Asi mismo, el IPP de elaboracion de productos de
café presentd una variacion anual positiva de 39,6% respecto al ano anterior, y
un aumento del 1,0% en comparacion con el mes pasado. Asimismo, las cifras
para el mes de febrero tanto del IPP Agro, como del IPP de productos de café
fueron las mas altas de la Ultima década.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

3.1 Valor de la cosecha

En febrero, el valor de la cosecha se ubicé en 2,3 billones de pesos, un aumento
del 199,7% respecto a febrero 2024 cuando alcanzo reporto 779.331 millones de
pesos. En su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 19,13
billones de pesos, un nivel 83,0% superior al visto en su acumulado 12 meses
del mismo mes del ano anterior.

Valor de la Cosecha
Acumulado 12 meses
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNC

4. PRODUCCION

4.1 Produccion Colombia y Mundial

En febrero la produccion de café fue de 1,36 millones de sacos, lo que
representa una variacion anual del 41,7%. En los 2 meses que van del ano 2025,
la produccion ha sido de 2,72 millones de sacos, o que significa que crecid un
41,5% cuando se compara con febrero y enero del ano pasado. Del mismo
modo, en el acumulado de 12 meses, la producciéon alcanzo 14,8 millones de
sacos de 60 kg, lo que implica una variacion de 30,1% respecto al mismo
periodo el aho pasado.

Produccién mensual de Café
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC
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4.2 Inventarios

Durante febrero, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 1,5%
respecto al mes anterior y se ubicaron en 1.803 mil sacos. Este volumen de
inventarios es 37,8% mayor al observado en febrero 2024. Del mismo modo, es
importante notar este es el nivel de inventarios mas alto visto en la ultima
década.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

4.3 Consumo?

En febrero, el consumo interno preliminar se estimé en 175 mil sacos, lo que
representa un nivel 54% menor al dato definitivo del mismo mes del ano
pasado. A su vez, el consumo definitivo de enero 2025 disminuyd 1,2% respecto
a enero 2024. En lo corrido del ano, el consumo cayo 3,3% respecto al ano 2024.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.5 Importaciones

Se estima que las importaciones preliminares de febrero disminuyan un 75,3%
respecto al dato definitivo de febrero 2024. Por otro lado, las importaciones
definitivas de diciembre 2024 se ubicaron en 26 mil sacos de 60kg; un nivel
72,0% inferior a lo registrado en dic-24.
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC

5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de enero se ubicaron en 1153 mil de sacos de
60kg, un 231% superiores a las observadas en el mismo mes del 2024. En
cuanto al acumulado 12 meses, se presenta un aumento del 17,4% respecto a
lo observado en feb-23/ene-24, alcanzando un nivel de 12,5 millones de sacos.
Este comportamiento va en linea con la recuperacion en la produccién de café.
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Exportaciones Totales
Acumulado 12 Meses
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En enero, el valor estimado de las exportaciones fue de 379 millones de ddlares,
lo cual representa un aumento del 55,2% a comparacion con enero del 2024.
Para el acumulado 12 meses, se observa un aumento del 26,1% en el valor. El
comportamiento en el valor en las exportaciones es resultado de |la tendencia
positiva que ha tenido el contrato C en los Ultimos meses.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaracion de exportacion.
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso
permanece como el principal producto de exportacion al representar el 84,5%
del volumen total exportado. Sin embargo, existe una caida en su participacion
de 4,25pp respecto al ano anterior. Cabe resaltar que el Producto de Colombia
aumento su participacion en 4,97pp respecto al ano anterior. Por ultimo, los
cafés industrializados representaron un 4,9% del total de volumen exportado.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

Las exportaciones globales de café verde en enero fueron de 9,72 millones de
sacos, lo que representa una disminucion del 14,2% en comparacion con el
mismo mes del afo anterior. Este fue el tercer mes consecutivo de crecimiento
negativo desde noviembre de 2024, después de 12 meses consecutivos de
expansion entre noviembre de 2023 y octubre de 2024. Resulta importante
mencionar que tres de los cuatro grupos de café vieron sus exportaciones
disminuir en enero, siendo los cafés Suaves Colombianos el Unico grupo que
experimentd un crecimiento positivo.
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Figure 6: Green Exports by Coffee Variety (October-January)
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)

6. PRINCIPALES NOTICIAS

El mes de febrero fue un mes mixto para el mercado de commodities y de
divisas ya que estuvo influenciado por los cambios en la politica comercial de
Estados Unidos. Pues, en repetidas ocasiones la administracion
estadounidense anuncid la imposicion de aranceles reciprocos a diferentes
aliados comerciales. Dentro de los bienes que reflejan estos anuncios, se
encuentra el mercado de petroleo, el cual reportd caidas en el petréleo crudo
en casi todo el mes. Es notorio que desde que Trump asumio el cargo, las
acciones han bajado mas del 4%, el ddlar alcanzd su nivel mas bajo de los
ultimos 3 meses y el indice BCOM que mide el rendimiento de las materias
primas ha perdido las ganancias previas.

En el mercado del café, se vio como el café Arabica tuvo semanas volatiles, ya
gue estuvo la mayoria del mes al alza, pero alrededor de la tercera semana del
mes, sufrid una caida significativa. Por otro lado, los futuros de Robusta
alcanzaron su maximo intradia durante el mes. Estos comportamientos en el
mercado son un reflejo de la incertidumbre que se vive en el mercado de
commodities ante la nueva administracion estadounidense. Adicionalmente,
los prondsticos de disminucion en la cosecha tanto de Vietnam como de Brasil,
contindan generando incertidumbre en el mercado.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview
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