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Resumen ejecutivo

e En marzo, el precio interno alcanzé en promedio $3.054.452 por carga, su
promedio mensual mas alto en la historia para el mes de marzo, no
obstante, esto representa una disminucion de 2,1% respecto al mes de
febrero, pero un aumento del 112,1% cuando se compara con el mismo
mes del ano pasado.

e Enmarzo,el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerrd
en 388,16 ¢/Ib, esto, representa un valor 109,3% superior al observado en
marzo 2024 y un 36% menor que el valor registrado en el mes
inmediatamente anterior.

e Segun la International Coffee Organization (ICQO), el precio indicativo
compuesto disminuyo en un 1,8% respecto al mes anterior, ubicandose
en 347,85 ¢/lb, mientras el precio para el Suave Colombiano cerrd en
404,97 ¢/lb.

e El diferencial del café colombiano alcanzé un promedio de 4,14 ¢/lb en
marzo, lo que denota un aumento (16,6%) con respecto al mes anterior.

e Latasade cambio (TRM) cerré el mes de marzo en un promedio de $4.133
COP/USD, lo que representa una variacion anual positiva de 5,8%.
Respecto al mes anterior, la tasa de cambio tuvo una variacion del 0,04%.

e En marzo, el IPC de Estados Unidos registré una disminucion del 0,1%
respecto al mes anterior en su serie desestacionalizada y una variacion
anual del 2,4%.

e EIIPC de marzo en Colombia presentd una variacion anual de 5,1%, del
mismo modo, tuvo una variacion positiva del 0,5% con respecto al mes
anterior. A su vez, la variacion mensual del IPC de café para marzo fue de
5,08%.

e En marzo la produccion de café fue de 1,06 millones de sacos, lo que
representa una variacion anual del 22,9%.

e En marzo, el valor de la cosecha se ubicd en 19 billones de pesos, un
aumento del 184,4% respecto a marzo 2024 cuando alcanzé 685.609
millones de pesos.

e Durante marzo, los inventarios de café en Colombia disminuyeron en un
17,3% respecto al mes anterior y se ubicaron en 1.493 mil sacos.

e En marzo, el consumo interno preliminar se estimd en 176 mil sacos, lo
gue representa un nivel 2,3% mayor al dato definitivo del mismo mes del
ano pasado.

e Las exportaciones definitivas de febrero se ubicaron en 1.184 mil de sacos
de 60kg, un 13,3% superiores a las observadas en febrero 2024.

e En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde
excelso permanece como el principal producto de exportacion al
representar el 82,3% del volumen total exportado.
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1. PRECIOS

: Variacién Variacién
Precios mar-25 feb-25 mar-24

Mensual (%) Anual (%)
Precio Interno $3.054.452 | $3N8571 | $1.440129 -21% 112,1%
Precio Exdock 404, 408 2075 -1,0% 94, 7%

Tasa de Cambio 41335 41320 39087 0,0% 58%

ContratoC 3882 4025 1854 -3,6% 109,3%
Suave Colombiano OIC 4050 410,6 210,3 -14% 92,6%
Diferencial 414 355 17,0 16,6% -75,6%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En marzo, el precio interno alcanzé en promedio $3.054.452 por carga, su
promedio mensual mas alto en la historia para el mes de marzo, no obstante,
esto representa una disminucion de 2,1% respecto al mes de febrero, pero un
aumento del 112,1% cuando se compara con el mismo mes del ano pasado. Este
comportamiento mensual a la baja en el precio interno se debe
principalmente al contrato KC el cual se redujo 3,6% en comparacion con el
mes pasado. Del mismo modo, el precio Ex-Dock se ubicé en un promedio
mensual de 404,08 ¢/Ib, lo que significa una reduccién de 1,0% respecto al mes
anterior y un aumento de 94,7% frente a marzo 2024.
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Fuente: Direccidn de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En marzo, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerrd en
388,16 ¢/Ib, esto, representa un valor 109,3% superior al presentado en marzo
2024 y 3,6% menor que el registrado en el mes inmediatamente anterior. Este
es el promedio mas alto de la historia para el mes de referencia. El mes estuvo
caracterizado por una caida del precio del mercado del café, no obstante, este
sigue manteniéndose en un rango alto. Esta caida se debe principalmente al
anuncio de sanciones arancelarias por parte del gobierno estadounidense a
diferentes paises. Del mismo modo, el clima en Brasil y las especulaciones para
la proxima cosecha también ha generado volatilidad, incluso, el centro de
monitoreo de desastres (Cemaden'), ha llegado a afirmar que el clima

reportado ultimamente es el mas seco que ha tenido Brasil desde 1981.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

1.4 Precio ICO

Segun la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo
compuesto disminuyo en un 1,8% respecto al mes anterior, ubicandose en
347,85 ¢/lb. En cuanto a los precios de los grupos de indicadores de Arabica,
tanto los precios de los cafés Suaves Colombianos como de los Otros Suaves
disminuyeron un 1,4% y un 1,3%, respectivamente, en comparacion con el mes
anterior, alcanzando 404,97 ¢/Ib y 404,02 ¢/Ib respectivamente. Por su parte,
los Naturales Brasilenos también se depreciaron, cayendo un 2,1% hasta
392,48¢/Ib. El precio en Nueva York (Contrato KC) influencid la disminucion de
los precios del café, con un decrecimiento del 1,4%.

1 Centro Nacional de Monitoramento e Alertas de Desastres Naturais
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460 Promedio Precios Indicativos
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas - FNC e ICO
1.5 Diferencial
El diferencial del café colombiano alcanzé un promedio de 4,14 ¢/Ib en marzo,
lo que denota un aumento con respecto al mes anterior del 16,62%. Este valor

es un 75,6% inferior al de marzo 2024, siendo este el nivel mas bajo registrado
para el mes de marzo desde 2008 cuando se ubicaba en 1,40 ¢/Ib.

Diferencial Café Colombiano
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerrd el mes de marzo en un promedio de $4.133
COP/USD, lo que representa una variacion anual positiva de 5,8%. Respecto al
mes anterior, la tasa de cambio tuvo una variacion del 0,04%, pues, el mes de
febrero se habia reportado una tasa promedio de $4.132 COP/USD.

Ahora bien, aunque se mantuvo un promedio estable respecto al mes de
febrero, marzo se caracterizd por ser un mes volatil en el cambio de divisas.
Esto se puede atribuir a diferentes sucesos que ocurrieron este mes en cuanto
a la politica nacional e internacional. Dentro de los mas relevantes esta la
renuncia del ministro de Hacienda colombiano Diego Guevara, este
acontecimiento hizo que las Ultimas semanas del mes la tasa tuviera un pico.
Del mismo modo, otro suceso que altero la incertidumbre del mercado fue la
especulacion ante el anuncio de la imposicion de aranceles “reciprocos” por
parte del gobierno estadounidense, que estaba programada para los primeros
dias del mes de abril. Dicha especulacion se basd principalmente en

comentarios y respuestas de entrevistas que dio el presidente estadounidense
Donald Trump en varias ocasiones.

Fuente: La Republica (31 de marzo 2025)
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econédmicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En marzo, el IPC de Estados Unidos registré una disminucion del 0,1% respecto
al mes anterior en su serie desestacionalizada y una variacion anual del 2,4%.
Esta caida se atribuye principalmente al sector de energias que presento una
disminucion del 2,4% en su serie desestacionalizada, ocasionada por la caida
en los subsectores de gasolina y otros tipos de combustibles.
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de marzo en Colombia presentd una variacion anual de 5,1%, del mismo
modo, mostré una variacion positiva del 0,5% con respecto al mes anterior.
Segun el DANE, el mayor aporte a la variacion mensual se dio en el sector de
Alojamiento, agua, electricidad y gas (0,56%) y de Alimentos y bebidas no
alcohdlicas (0,86%). Otros sectores que vale la pena resaltar debido a sus
variaciones son el Bebidas alcohodlicas y tabaco (0,57%), salud (1,01%) vy
Restaurantes y hoteles (0,57%).
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café?)

La variacion mensual del IPC de café para marzo fue de 5,08%. En cuanto a la
variacion anual, los precios del IPC de café aumentaron un 14,8% respecto a lo
observado en el mismo mes de 2024. Es importante recalcar que la variacion
ano corrido presentada es la mas alta de la dltima década para el mes de

referencia.
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas — FNC

2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

El IPP del sector agro para marzo presentd una variacion anual de 153% y se
mantuvo estable respecto al mes anterior. Del mismo modo, el IPP de
elaboracion de productos de café presentd una variacion anual positiva de
41,5% respecto al ano anterior, y un aumento del 0,4% en comparacion con el
mes pasado. Asimismo, el indice para el mes de marzo del IPP Agro, fue el mas
alto de la Ultima década, mientras en café es el mas alto desde 2022.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

2 Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En marzo, el valor de la cosecha se ubicd en 1,9 billones de pesos, un aumento
del 184,4% respecto a marzo 2024 cuando alcanzd 685.609 millones de pesos.
En su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 20,4 billones de

pesos, un nivel 100,4% superior al visto en su acumulado 12 meses del mismo
mes del ano anterior.
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC

3 PRODUCCION
4.1 Produccion Colombia y Mundial

En marzo la produccion de café fue de 1,06 millones de sacos, lo que representa
una variacion anual del 229%. En los 3 meses corridos del ano 2025, la
produccion ha sido de 3.78 millones de sacos, lo que significa un aumento de
35,7% cuando se compara con enero-marzo del ano pasado. Del mismo modo,
en el acumulado de 12 meses, la produccion alcanzé 15 millones de sacos de 60

kg, lo que implica una variacion de 31,0% respecto al mismo periodo el afo
pasado.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC
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4.2 Inventarios

Durante marzo, los inventarios de café en Colombia disminuyeron en 17,3%
respecto al mes anterior y se ubicaron en 1.49 millones de sacos. Este volumen
de inventarios es 39,1% mayor al observado en marzo 2024. Del mismo modo,
es importante notar este es el nivel de inventarios mas alto visto para el mes
de marzo desde 2008.

Inventarios de Café
2000 2021 - 2024
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
4.3 Consumo?

En marzo, el consumo interno preliminar se estimo en 176 mil sacos, lo que
representa un nivel 2,3% mayor al dato definitivo del mismo mes del ano
pasado. A su vez, el consumo definitivo de febrero 2025 aumentd 0,6%
respecto a febrero 2024. En lo corrido del ano, el consumo aumentoé 0,5%
respecto al 2024.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

3 Dato y variacion del Gltimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.5 Importaciones

Se estima que las importaciones preliminares de marzo aumenten un 9,0%
respecto al dato definitivo de marzo 2024. Por otro lado, las importaciones
definitivas de enero 2025 se ubicaron en 27,2 mil sacos de 60kg; un nivel 68,5%
inferior a lo registrado en ene-24.

B Importaciones Mensuales de Café
Ultimos 10 ainos del mes de referencia 9 Oo/
200 0
180 169 172
160
140
120

100
80 0
s i} -68,5%
> 20 18
. 1 . Variacién anual de las impos
'\(0 <\ \%

RO (definitivas ene-25)
SRS A & <° <<\ @ <°

Variacion anual de las impos
preliminares (mar-25)

Miles de sacos de 60 Kg.
fe)

O

Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacion preliminar realizada por FNC

5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de febrero se ubicaron en 1.184 mil sacos de 60kg,
un 13,3% superiores a las observadas en febrero 2024. En cuanto al acumulado
12 meses, se presenta un aumento del 17,4% respecto a lo observado en mar-
23/feb-24, alcanzando un nivel de 12,7 millones de sacos. Este comportamiento
va en linea con la recuperacion en la produccion de café.

i Exportaciones Mensuales de Café
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Exportaciones Totales
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones*

En febrero, el valor estimado de las exportaciones fue de 408,4 millones de
dodlares, lo cual representa un aumento del 48,5% a comparacion de febrero
2024. El comportamiento en el valor en las exportaciones es resultado de la
tendencia positiva que ha tenido el precio del café en los Ultimos meses, el cual
se debe en gran parte al precio del contrato C.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso
permanece como el principal producto de exportacion al representar el 82,3%
del volumen total exportado. Sin embargo, existe una caida en su participacion
de 5,43pp respecto al ano anterior. Cabe resaltar que el Producto de Colombia
aumento su participacion en 4,99pp respecto al ano anterior. Por ultimo, los
cafés industrializados representaron un 5,7% del total de volumen exportado.

4 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaracion de exportacion.
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

Las exportaciones globales de café verde en enero fueron de 11,12 millones de
sacos, en comparacion con 10,43 millones de sacos en el mismo mes del ano
anterior, lo que representa un aumento del 6,6%. Los cuatro grupos de café
registraron un aumento en sus exportaciones en febrero, pero la mayor parte
del incremento se debid a los Suaves Colombianos y los Robustas, que

reportaron incrementos de dos digitos cuando se compara con febrero 2025:
20% y el 66% respectivamente.

Figure 6: Green Exports by Coffee Variety (October-February)
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)
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6 PRINCIPALES NOTICIAS

El mes de marzo estuvo caracterizado por la incertidumbre generalizada en los
mercados, esta fue generada principalmente por los anuncios arancelarios que
se han discutido en los ultimos dias por parte del presidente estadounidense
Donald Trump. Actualmente, mas de 300 asociaciones de comerciantes
estadounidenses han expresado su preocupacion de que los aranceles
aumentaran significativamente los costos de envio, reduciran la disponibilidad
y alteraran el comercio. Durante el mes de marzo, Estados Unidos ratifico la
imposicion de aranceles del 25% sobre las importaciones mexicanas y
canadienses hacia EE. UU. de productos que no estén en el tratado T-mec
(USMCA). Estas alteraciones arancelarias pueden tener consecuencias
significativas para las exportaciones globales hacia los Estados Unidos. En
particular, porque el principal mercado para las exportaciones de café
mexicano es el estadounidense y estos aranceles recién implementados
podrian aumentar los precios para los consumidores estadounidenses.

En el mercado del café, se siguen viendo precios altos pero muy volatiles, de
hecho, en la NCA los comerciantes y tostadores de café alrededor del mundo
argumentan que han reducido sus compras a niveles minimos debido al fuerte
aumento de los precios. Por otro lado, el clima de Brasil ha sido una fuente de
preocupacion este mes, pues se han reportado récords de sequia. Este tipo de
clima es perjudicial, pues podria causar danos a largo plazo en los cafetales y
en su etapa crucial de floracion. La cooperativa brasilena Cooxupé afirmd que
la cosecha de Arabica se vera comprometida por el clima tanto esta temporada
como la préoxima, mientras que Conab proyecta que la produccion de café en
Brasil en 25/26 caerd un 4,4% a un minimo de tres afos de 51,81 millones de
Sacos.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview
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