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Durante la semana, la administracion de Donald Trump impuso
aranceles reciprocos a la mayoria de los paises de Europa, Asia y
Suramérica. Los aranceles impuestos fueron mas altos de lo
esperado y llevaron a diferentes repercusiones a nivel global. A lo
largo de la semana, ocurrieron algunos hechos importantes como
por ejemplo que: las acciones estadounidenses se desplomaron,
perdiendo 2.3 billones de ddlares en un solo dia, el crudo cayd un
7%, el indice BCOM bajoé un 3%, e incluso, el ddlar bajé un 1,9%. Del
mismo modo, dentro de la guerra comercial se espera ver a
mediano plazo otro tipo de repercusiones, como que los
consumidores sufran un aumento en los costos (lo que reduce su
poder adquisitivo) y que las empresas que enfrentan aranceles
elevados disminuyan sus margenes de utilidad.

En el mercado del café, también se esta viendo incertidumbre
debido a los altos aranceles impuestos por Estados Unidos a
Vietnam (46%) y a Indonesia (32%). Pues, estos pueden generar que
la demanda de café Robusta migre hacia otros mercados, como por
ejemplo el brasilero, o también, pueden causar que los
consumidores cambien el Robusta por Arabica de baja calidad. Del
mismo modo, se espera que el crecimiento negativo de Estados
Unidos afecte a la demanda de todos los bienes, incluyendo el café.
Por otro lado, es importante mencionar que la volatilidad de los
precios de Arabica sigue presente, no obstante, esta semana oscilo
en la parte inferior del rango, es decir, entre 363,30 y 388,85 {/Ib.

Las existencias certificadas de Arabica se encuentran en 782k sacos,
mientras que las de Robusta estan en 4.310 lotes. Se estima que la
posicion neta de los especuladores en Arabica es actualmente de
+37k lotes, y en Robusta es de +23k lotes. El soporte en Ardbica se
ubica en 373,25 ¢/Ib y la resistencia en 405,4 ¢/lb.



En Brasil, la aprobacion del presidente brasileio Luiz Inacio Lula da
Silva cayd esta semana a un minimo histérico del 24% debido al
aumento de los precios de los alimentos y las altas tasas de
criminalidad. Por otro lado, los economistas sugieren que Brasil
como pais podria beneficiarse de las recientes restricciones
comerciales de EE. UU., un ejemplo de esto fue que el jueves el real
brasileno se aprecid por encima de 560 frente al dodlar
estadounidense. Los diferenciales del café en Brasil estan en
aumento a medida que la disponibilidad local de café se va
agotando. También, se reportan las primeras sehales de actividades
de cosecha tempranas en areas remotas de Arabica. En cuanto al
clima, este ha permanecido mayormente seco, con lluvias
dispersas, pero las temperaturas estan por encima de los 30 grados
y la prevision para los proximos diez dias muestra solo dos dias con
lluvias superiores a 10 mm.

En Colombia, el flujo de café sigue siendo muy limitado para la
Mitaca. Asimismo, las lluvias acumuladas hasta febrero han sido un
90% mayores este ano que el ano pasado, lo que ha retrasado
también los granos para la proxima cosecha principal. Por otro lado,
la Tasa de cambio en Colombia experimentd el viernes una de las
subidas mas fuertes en lo que va del afno, cerrando en $4.273,83.
Esto se debid principalmente al temor de una recesion en Estados
Unidos tras los avisos que publicaron con respecto a su politica
comercial.

En Vietnam, los precios locales estan bajo presion, cotizando a
132,000 VND/kg y en voliUmenes bajos, debido a la demanda lenta
de los exportadores. Por otro lado, se observa un poco demanda de
la industria para los envios del segundo trimestre. Adicionalmente,
algunos compradores estan aumentando sus coberturas a un plazo
mMas largo para cubrir el riesgo que les generd el anuncio de los
aranceles en EE. UU. En cuanto al clima, cayeron lluvias ligeras en
algunas partes de las tierras altas durante el fin de semana, pero en
general sigue estando seco.

Fuente: La Republica (4 de abril), Volcafe Coffee Market Overview (4 de abril).



Tabla resumen’

Valor Valor misma Variacion . .
. Valor Esta ~ Variacion
Precios semana Semana  semana-ano Semanal Anual (%)
Pasada pasado (%) °
Precio Interno $3.023286 $3.066.571 $1.519.429 -1,41% 99,0%
Precio Exdock 398,16 405,45 218,49 -1,80% 82,2%
Tasa de Cambio $ 4162 $ 4140 $3.828 0,53% 8,7%
Contrato C 381,2 388,5 202,5 -1,88% 88,3%
Suave o o
Colombiano OIC 3947 4017 226,1 -1,73% 74,6%
Diferencial 5,0 5,0 14,8 0,00% -66,2%
Contrato RC 5.298,0 54446 3.746,3 -2,69% 41,4%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracion Direccién de
Investigaciones Econdmicas.

!La posicion relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)

Historico precio interno y de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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