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Esta semana, continud el caos en el ambito arancelario y
macroecondmico, No obstante, el ddlar registro su primera subida
semanal en mas de un mes. Esta subida se debid a la posibilidad
tentativa de que EE. UU y China dieran marcha atras en su guerra
comercial. Por otro lado, ante el panorama macroecondmico varias
industrias de EE. UU han solicitado exenciones de aranceles. Siendo
una de ellas |la cafetera, pues la Asociacion del Café (NCA) presentd
una solicitud formal de exencion. Aunque todavia no se sabe el
resultado de esta accion proactivas, Reuters anuncio que esta fue
recibida de manera positiva. Por otro lado, esta semana también se
aprecio el real brasilero hasta llegar a 5,66.

En el mercado del café, los futuros se recuperaron esta semana,
pues, el café en Nueva York alcanzd los $3.99 por libra, lo que
representa el nivel mas alto desde el 5 de marzo. Asimismo, los
futuros de café de Julio/Julio entre el mercado de Nueva York y de
Londres se ampliaron 142,54 centavos/libra, esto sucedié en medio
de la presion en la cobertura de Vietnam y la disminuciéon de las
ventas de productores brasileros de Arabica. Esta semana, también
se vio como Nestlé (una de las empresas con mayor presencia en el
mercado del café) en su informe de resultados trimestrales anuncid
que la subida de los precios que se ha visto en lo que va del ano
generaron una “Perturbacion limitada de los clientes”. Lo que
demuestra resiliencia en el consumo del café, ante los precios altos
y la pérdida de confianza del consumidor.

Las existencias certificadas de Ardabica se encuentran en 816k sacos,
mientras que las de Robusta estan en 4.251 lotes. Se estima que la
posicion neta de los especuladores en Arabica es actualmente de
+26k lotes, y en Robusta es de +10k lotes. El soporte en Arabica se
ubica en 360 ¢/lb y la resistencia en 400 ¢/Ib.



En Brasil, esta semana salieron los resultados del pronostico de la
produccion de Brasil que realizd Rabobank. Estos resultados,
anunciaban que la producciéon de café de Brasil podria alcanzar los
62,80 millones de sacos para el proximo afo 2025/2026 en Brasil, lo
que representa un 6,40% inferior a la cosecha actual de 2024/2025.
Del mismo modo, el prondstico anticipa 38,10 millones de sacos de
café Arabica (lo que representa un 13,60% menos que en el mismo
periodo del ano anterior) y un estimado de 24,70 millones de sacos
de café Robusta Conildn, un 7,30% mas que en el mismo periodo
del ano anterior. Por otro lado, se sabe que la cosecha de Conilon
ha comenzado, aungue se mantienen bajos los flujos. En términos
del clima, los prondsticos meteorolégicos apuntan a lluvias
esporadicas en la mayoria de las zonas cafeteras de Brasil durante
el resto de la semana, un pronostico relativamente normal a
medida que el pais se encamina hacia los meses invernales mas
Secos.

En Colombia, el mercado interno comienza a mostrar cierto flujo de
café, sin embargo, los precios se mantienen conservadores. En
cuanto al clima en Colombia, las lluvias han regresado tras 10 dias
de sol. Ahora bien, aunque se empezd a ver un panorama
macroecondmico mas prometedor con el anuncio de las posibles
conversaciones entre Estados Unidos y China, la tasa de cambio
cerrd el viernes a la baja. Esto se debio a las expectativas de recortes
en las tasas de interés de la Reserva Federal de Estados Unidos.

En Vietnam, las ventas por parte de los agricultores han aumentado
a medida que los precios alcanzan hasta 132.000 VND/kg. No
obstante, los precios del café en Vietnam bajaron esta semana
respecto a la semana anterior y la industria continuda cubriendo
principalmente posiciones cortas a corto plazo. El clima es
mayormente caluroso, con pocas lluvias.

En Perd, la cosecha avanza en varias regiones, tanto en el norte
como en el centro. Pues, las zonas baja y media de Jaén y San
Ignacio estan cosechando las primeras cerezas, mientras que la
zona alta se encuentra aun en la fase de llenado de grano. Los
precios locales se mantienen firmes, apoyados por las cooperativas.

Fuente: Coffee Market Report - I. & M. Smith (Pty) Ltd. (23 & 24 de Abril) La Republica
(25 de abiril), Volcafe Coffee Market Overview (25 de abril).



Tabla resumen’

Valor
Semahna
Pasada

Valor Esta
semana

Precios

Variacion
Anual (%)

Precio Interno $3162.571  $3.042.857
Precio Exdock 392,93 373,49
Tasa de Cambio $ 4.287 $ 4.318
Contrato C 3843 368,0
Suave
Colombiano OIC 4073 389,35
Diferencial 7,0 7,0
Contrato RC 53130 5.319,3

Valor misma Variacién
semana - ano Semanal
pasado (%)
$1.724.286 3,93%
253,07 5,21%
$ 3.934 -0,72%
229,4 4 44%
2484 4.61%

14,2 0,00%
43584 -0,12%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracion Direccién de
Investigaciones Econdmicas.

!La posicion relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC

450

400

250

200

Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccién de Investigaciones Econdmicas.
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