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Resumen ejecutivo

e En abril, el precio interno alcanzé en promedio $3.044.433 por carga, su
promedio mensual histérico mas alto para el mes de abril. No obstante,
esto representa una disminucion de 0,33% respecto al mes de marzo,
pero, un aumento del 83,2% cuando se compara con abril 2024.

e En abril, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerrd
en 378, ¢/lb, esto, representa un valor 72,9% superior al presentado en
abril 2024 y 2,6% menor que el registrado en el mes inmediatamente
anterior.

e Segun la International Coffee Organization (ICQO), el precio indicativo
compuesto disminuyo en un 3,5% respecto al mes anterior, ubicandose
en 33576 ¢/lb, mientras, el precio de referencia para los Suaves
Colombianos alcanzé 394,14 ¢/Ib.

e El diferencial del café colombiano alcanzé un promedio de 6,58 ¢/lb en
abril, lo que denota un aumento con respecto al mes anterior del 58,9%.

e La tasa de cambio (TRM) cerrdé el mes de abril en un promedio de
$4.273,88 COP/USD, lo que representa una depreciacion anual del 10,5%.
Respecto al mes anterior, la tasa de cambio tuvo una variacion del 3,40%.

e Enabril, el IPC de Estados Unidos registré un aumento del 0,2% respecto
al mes anterior en su serie desestacionalizada y una variacion anual del
2,3%.

e EI IPC de abril en Colombia presenté una variacion anual de 5,2%, del
mismo modo, tuvo una variacion mensual del 0,66% con respecto a
marzo. A su vez, la variacion mensual del IPC de café para abril fue de
21,7%.

e EIlIPP delsector Agro presentd una variacion anual del 11,5% durante abril,
aungue su variacion mensual presentd una caida del 2,1%. En el caso de
la elaboracion de productos de café, la variacion anual fue del 40,4%.

e En abril, el valor de la cosecha se ubicé en 1,3 billones de pesos, un
aumento del 90,9% respecto a abril 2024 cuando alcanzd 683.724
millones de pesos.

e Durante abril, los inventarios de café en Colombia disminuyeron en 12,6%
respecto al mes anterior y se ubicaron en 1.319 miles de sacos.

e En abril, el consumo interno preliminar se estimo en 171 mil sacos, lo que
representa un nivel 3,1% mayor al dato definitivo del mismo mes del ano
pasado.

e Las exportaciones definitivas de marzo se ubicaron en 1,2 millones de
sacos de 60kg, un 24,5% superiores a las observadas en marzo 2024.

e En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde
excelso permanece como el principal producto de exportacion al
representar el 78,4% del volumen total exportado.
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Precios

1. PRECIOS

abr-25

mar-25

abr-24

Variacion

Variacion

Mensual (%)

Anual (%)

Precio Interno $3.044.433 | $3.054.452 | $1.661933 -0,3% 832%
Precio Exdock 390,22 404 2373 -3,4% 64,4%
Tasa de Cambio 42739 41335 3.866,1 34% 10,5%
Contrato C 378) 3882 2187 -2,6% 729%
Suave Colombiano OIC 394 4050 2418 -2,7% 63,0%
Diferencial 6,58 414 14,3 589% -54.0%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En abril, el precio interno alcanzé en promedio $3.044.433 por carga, su
promedio mensual histérico mas alto para el mes de abril. No obstante, esto
representa una disminucion de 0,33% respecto al mes de marzo, pero, un
aumento del 83,2% cuando se compara con el mismo mes del ano pasado. Este
comportamiento mensual a |la baja se debe principalmente al contrato KC de
la bolsa de Nueva York, el cual, se redujo 2,6% en comparacion con el mes
pasado. Del mismo modo, el precio Ex-Dock se ubicé en un promedio mensual

de 390,21¢/Ib, lo que significa una reduccidon de 3,4% respecto al mes anterior y
un aumento de 64,4% frente a abril 2024.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En abril, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerrd en
378,1 ¢/Ib, esto, representa un valor 72,9% superior al presentado en abril 2024
y 2,6% menor que el registrado en el mes inmediatamente anterior. Este es el
promedio histérico mas alto para el mes de referencia. EIl mes siguid la
tendencia a la baja del precio de mercado del café, no obstante, este sigue
manteniéndose en niveles histéricamente altos para el contrato de referencia
de café Arabica. Aunque ya se han adelantado conversaciones entre diferentes
paises frente al anuncio de sanciones arancelarias por parte del gobierno
estadounidense, el precio del café sigue respondiendo de forma negativa a la

coyuntura actual de incertidumbre en el comercio internacional que esta
viviendo el mundo en este momento.
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Fuente: Direccidon de Investigaciones Econémicas — FNC

1.4 Precio ICO

Segun la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo
compuesto disminuyo en un 35% respecto al mes anterior, ubicandose en
335,76 ¢/Ib. En cuanto a los precios de los grupos de indicadores de Arabica,
tanto los precios de los cafés Suaves Colombianos como de los Otros Suaves
disminuyeron un 2,76% y un 2,77% respectivamente, en comparacion con el
mes anterior, alcanzando 394,14 ¢/lb y 392,84 ¢/lb, respectivamente. Por su
parte, los Naturales Brasilefnos también se depreciaron, cayendo un 3,62%
hasta 378,27 ¢/lb. El precio en Nueva York (Contrato KC) y en Londres (Contrato

RC) influencio la disminucion de los precios del café, con un decrecimiento
mensual del 2,6% Y 3,8% respectivamente.
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1.5 Diferencial

394,14

378,27
335,76

246,39

El diferencial del café colombiano alcanzé un promedio de 6,58 ¢/Ib en abril, lo
que denota un aumento con respecto al mes anterior del 58,91%. Este valor es
un 54,0% inferior al de abril 2024, siendo este el nivel mas bajo registrado para
el mes de abril desde 2008 cuando se ubicaba en 2,25¢/lb.
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerrd el mes de abril en un promedio de $4.273,88
COP/USD, lo que representa una variacion anual positiva de 10,5%. Respecto al
mes anterior, la tasa de cambio tuvo una variacion del 3,40%, respecto al mes

de marzo, en donde se habia reportado una tasa promedio de $4.133,48
COP/USD.

Abril se caracterizd por ser un mes volatil en el cambio de divisas. Esto se puede
atribuir a diferentes sucesos que ocurrieron este mes en cuanto a la politica
nacional e internacional. Dentro de los mas relevantes, se encuentra la posible
exencion de los aranceles generada tras diferentes discusiones que ha tenido
el gobierno estadounidense con otros gobiernos que se estaban viendo
perjudicados por estas politicas. Del mismo modo, las especulaciones del
recorte de las tasas de interés por parte del gobierno estadounidense, también
ha generado optimismo en los mercados. Incluso, el Nasdaq 100 esta cerca de
recuperar todas las pérdidas generadas este mes.

Fuente: La Republica (30 de abril 2025)
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En abril, el IPC de Estados Unidos registré un aumento de 0,2% respecto al mes
anterior en su serie desestacionalizada y una variacion anual del 2,3%. Este
aumento se atribuye principalmente a los sectores de vivienda (el cual
representd la mitad del aumento mensual) y de energia que presentd un
aumento de 0,7% en su serie desestacionalizada, ocasionada por el aumento
en el rubro del gas y de la electricidad.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de abril en Colombia presentd una variacion anual de 5,2%, del mismo
modo, mostrd una variacion positiva del 0,7% con respecto al mes anterior.
Segun el DANE, el comportamiento del IPC se explico por la variacion mensual
de las divisiones de: alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles y
Alimentos y bebidas no alcohdlicas, ambos presentando variaciones por
encima del promedio, con un aumento del 0,74% y 1,10% respectivamente.
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)

La variacion mensual del IPC de café para abril fue de 6,11%. En cuanto a la
variacion anual, los precios del IPC de café aumentaron un 21,7% respecto a lo
observado en el mismo mes de 2024. Es importante recalcar que la variacion

ano corrido presentada es la mas alta de la dltima década para el mes de
referencia.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas — FNC

2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

El IPP del sector agro para abril presentd una variacion anual de 11,5%. Del
mismo modo, el IPP de elaboracion de productos de café presentd una
variacion anual positiva de 40,4% respecto al ano anterior, y un aumento del
25% en comparacion con el mes pasado. Ambos indices muestran una
tendencia al alza en los ultimos meses, superando los niveles vistos en 2022.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En abril, el valor de la cosecha se ubicd en 1,3 billones de pesos, un aumento
del 90,9% respecto a abril 2024 cuando alcanzd 683,7 mil millones de pesos. En
su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 21,0 billones de

pesos, un nivel 106,5% superior al visto en su acumulado 12 meses del mismo
mes del ano anterior.

Valor de la Cosecha V
alor de la Cosecha
250% Var. Anual (%)

Acumulado 12 meses

[N
N
w

200%
150%

©
o
—_
3
o

100%
50%
0%

17,8%

-50%

Billones de Pesos
=
N
3

-100%

0O 00 R E R NN NMMMY S & W 45

NN N N .
IR R SR S F'Q Ny d ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
5§ 90 05 82 598 50908 5 0 0 3
mgﬁmmbmgnmgbmgﬁm

- =2022 ---2023 —2024 ——2025
Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC

3 PRODUCCION
4.1 Produccion Colombia y Mundial

En abril la produccion de café fue de 703 mil sacos, lo que representa una
variacion anual negativa del 53%. En los 4 meses transcurridos del 2025, la
produccion ha sido de 4,45 millones de sacos, lo que significa un aumento de
27,1% cuando se compara con el periodo enero-abril del ano pasado. Del mismo
modo, en el acumulado de 12 meses, la produccion se mantuvo en niveles

cercanos a los 15 millones de sacos de 60 kg, un crecimiento 28,7% respecto al
mismo periodo el ano pasado.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNC
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4.2 Inventarios

En el mes, los inventarios de café en Colombia disminuyeron en 12,6% respecto
a marzo y se ubicaron en 1.319 miles de sacos. Este volumen de inventarios es
34,8% mayor al observado en abril 2024. Es importante notar que 2025, en
general, ha tenido un nivel promedio alto de inventarios, con abril alcanzando
su nivel mas alto de la ultima década para el mes de referencia.

Inventarios de Café
2021 - 2024
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
4.3 Consumo?

En abril, el consumo interno preliminar se estimo en 171 mil sacos, un nivel 3,1%
mayor al dato definitivo del mismo mes del ano pasado. A su vez, el consumo
definitivo de marzo 2025 aumentd 2,9% respecto a marzo 2024. En lo corrido
del ano, el consumo ha aumentado 1,3% respecto al 2024.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.5 Importaciones

Se estima que las importaciones preliminares de abril disminuyan un 14,5%
respecto al dato definitivo de abril 2024. Por otro lado, las importaciones
definitivas de febrero 2025 se ubicaron en 69 mil sacos de 60kg; un nivel 37,0%
inferior a lo registrado en feb-24.
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5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS
5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de marzo se ubicaron en 1, 25 millones de sacos
de 60kg, un 24,5% superiores a las observadas en marzo 2024. En cuanto al
acumulado 12 meses, se presenta un aumento del 18,6% respecto a lo
observado en abr-23/mar-24, alcanzando un nivel de 12,9 millones de sacos.
Este comportamiento se explica por la mejora en las condiciones climaticas
del pais que han favorecido a la cosecha en el ano.

Exportaciones Mensuales de Café
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En marzo, el valor estimado de las exportaciones fue de 528,3 millones de
dodlares, lo cual representa un aumento del 88,3% a comparacion de marzo
2024. Aunque el precio interno tuvo una variacion mensual negativa, el
comportamiento en el valor en las exportaciones es resultado de |la tendencia
positiva que ha tenido el precio del café en los ultimos meses, el cual se debe
en gran parte a los precios internacionales.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso
permanece como el principal producto de exportacion al representar el 78,4%
del volumen total exportado. Sin embargo, existe una caida en su participacion
de 4,20 pp respecto al ano anterior. Cabe resaltar que el Producto de Colombia

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaracion de exportacion.
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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aumentod su participacion en 4,94 pp respecto al ano anterior. Por ultimo, los
cafés industrializados representaron un 6,7% del total de volumen exportado.

\ Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)

‘%{ = Café verde

®m Producto de
Colombia

m Soluble
= Tostado

Marzo m Extracto

2025

Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - 1CO.

Las exportaciones mundiales de café verde en marzo de 2025 fueron 11,64
millones de sacos, frente a los 11,75 millones registrados en el mismo mes del
ano anterior, lo que representa una caida del 0,9%. Los cuatro grupos de café
registraron un aumento en sus exportaciones en marzo, pero la mayor parte
del incremento se debid a los Suaves Colombianos y los Robustas, que
reportaron incrementos cuando se compara con el mismo mes del ano
anterior: 25,3% y en 5,9% respectivamente.

Figure 6: Green Exports by Coffee Variety (October-March)
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Colombian Milds
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)
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6. PRINCIPALES NOTICIAS

El mes estuvo permeado por incertidumbre, pues al principio del mes se
anunciaron los aranceles reciprocos por parte de Estados Unidos a la mayoria
de los paises de Europa, Asia y Suramérica. Los aranceles impuestos fueron
mas altos de lo esperadoy llevaron a diferentes repercusiones a nivel global. La
incertidumbre y la pérdida de confianza provocaron una continua liquidacion
de activos claves en EE. UU., incluyendo el dodlar, las acciones estadounidenses
e incluso los bonos del Tesoro. No obstante, en la tercera semana del mes se
empezo a especular una posible “marcha atras” de la guerra comercial, pues
se expuso la posibilidad de que Estados Unidos y algunos de los paises
perjudicados entraran en conversaciones. Este evento causé que un gran
Nnumero de mercados de renta variable repuntaran con rapidez y que el
entorno macroeconémico de Estados Unidos se recupere con grandeza.

En el mercado del café, también se vio la incertidumbre debido a los altos
aranceles impuestos por Estados unidos, pues, en un principio a muchos de los
paises productores se les impuso aranceles. Ademas de este suceso, el clima
de Brasil también generd fuertes especulaciones e incertidumbre en el
mercado y la cosecha del pais, pues, Brasil representa el 40% de la produccion
mundial de café. Lo cual pone al mercado en una situacion critica, ya que bajos
volumenes en Brasil afectarian, tanto su propia demanda interna de café como
la demanda de exportacion del mercado de consumo.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview
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