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Esta semana, se cumple un mes desde que Donald Trump anuncio
aranceles reciprocos en la mayoria de los paises del mundo.
Aunque, en un principio la decision conmociond fuertemente a los
mercados globales, hoy, después de un mes, se ve como un gran
numero de mercados de renta variable estan repuntado con
rapidez y el entorno macroecondmico de Estados Unidos se esta
recuperando con firmeza. Incluso, el dolar estadounidense, la renta
variable y la renta fija han recuperado gran parte de las pérdidas
vistas Ultimamente, lo cual se debe a las diferentes senales de
progreso de las conversaciones de Washington con algunos socios
comerciales (incluido China).

En el mercado del café, los futuros han sido volatiles, pues, el
Arabica subid bruscamente hasta alcanzar maximos de dos meses
y medio (419 c¢/Ib), pero después cayo a 384 c/lb al cierre del jueves.
Del mismo modo, el Robusta cayo en un 4,5% hasta alcanzar 5.126
$/tonelada. Por otro lado, se acercan los meses de invierno en el
hemisferio sur, lo que genera preocupacion por los efectos de un
clima mas frio en las cosechas de LATAM. En particular, el clima en
Brasil estda generando fuertes especulaciones sobre la cosecha del
pais, ya que, Brasil representa el 40% de la producciéon mundial de
café. Esta situacion es critica, pues bajos volumenes en Brasil
afectarian, tanto su propia demanda interna de café como la
demanda de exportacion del mercado de consumo.

Las existencias certificadas de Ardbica se encuentran en 821k sacos,
mientras que las de Robusta estan en 4.225 lotes. Se estima que la
posicion neta de los especuladores en Arabica es actualmente de
+33k lotes, y en Robusta es de +11k lotes. El soporte en Ardbica se
ubica en 360 ¢/lb y la resistencia en 400 ¢/Ib.



En Brasil, la actividad permanece baja debido a la limitada
disponibilidad de café en la cosecha actual. Del mismo modo, los
negocios en efectivo son limitados, con una actividad comercial
minima, asimismo, el Conilon se negocia en pequenos volumenes
y los envios siguen disminuyendo. También, se sabe que los
diferenciales para las tazas de calidad siguen siendo nominales,
oscilando entre NY +5y NY +20. Por otro lado, los resultados de las
exportaciones en 12 meses han caido bruscamente, como se
esperaba. En cuanto al clima, las lluvias de abril terminaron en su
mayor parte en torno a los promedios historicos, ayudando a que
los niveles de humedad del suelo se recuperen.

En Colombia, el flujo de café permanece lento, pues las fuertes
lluvias no han ayudado a la cosecha. De hecho, las lluvias han
generado inundaciones en las principales ciudades del pais lo que
causd derrumbes de tierra y blogueos en carreteras. Estas
cuestiones meteoroldgicas hacen que los diferenciales se
mantengan iguales, que el proceso de maduracion de la cosecha
se vea retrasado y que los tiempos del proceso de cosecha no sean
los optimos. Por otro lado, la tasa de cambio en Colombia cerrd el
viernes al alza debido a la publicacidon de los prometedores datos
de empleo en Estados Unidos. No obstante, es importante notar
gue en lo que va del ano el dolar se ha depreciado 4,2% frente al
peso colombiano.

En Vietnam, los precios locales empezaron la semana cotizando
entre 132.000 y 134.000 VND/kg hasta que coincidieron el largo dia
festivo y el desplome de los futuros del Robusta, lo que hizo que el
mercado se silenciara. En cuanto al clima en Vietnam, este
permanece caluroso y seco con lluvias esporadicas.

En Indonesia, durante el mes de marzo las exportaciones de café
Robusta de Sumarta subieron a 22.770 toneladas, lo que implica
una alta variacion mensual frente a las 3.947 toneladas que se
reportaron en marzo del 2024.

Fuente: Coffee Market Report - I. & M. Smith (Pty) Ltd. (29 de Abril) Portafolio (2 de
mayo), Volcafe Coffee Market Overview (2 de mayo).



Precios

Valor Esta
semana

Tabla resumen’

Valor misma
semana - ano
pasado

Valor
Semahna
Pasada

Variacion
Semanal
(%)

Variacion
Anual (%)

Precio Interno $ 3.176.286 $ 3.162.571 $1.599.714 0,43% 98,6%
Precio Exdock 415,00 392,93 24497 5,62% 69,4%
Tasa de Cambio $ 4222 $ 4.287 $ 3.899 -1,52% 8,3%
Contrato C 395,06 384,3 215,4 2,92% 83,6%
Suave o o
Colombiano OIC 418,0 4073 2372 2,64% 76,2%
Diferencial 7,0 7,0 15,0 0,00% -53,3%
Contrato RC 5.269,2 5.313,0 3.967,8 -0,82% 32,8%
Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccidon de

nvestigaciones Econdmicas.

!La posicion relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)

Histérico precio interno y de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

(Ctv. USD/Lb.)

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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