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Esta semana se caracterizd por ser una semana calmada tanto en
los mercados macroecondmicos, como en los del café. Esto se debe
al progreso visto en las negociaciones comerciales entre Estados
Unidos y otros paises que se han dado en el marco de la guerra
comercial. En particular, estas conversaciones hicieron que los
mercados se recuperen lentamente y que las acciones de la bolsa
estén volviendo al mismo nivel al que estaban antes del anuncio de
los aranceles. Sin embargo, esta semana se vio en el panorama
macroecondmico que el dolar estuvo inestable, que el real brasilero
subid y que los precios del petrdleo crudo permanecieron debajo
de los niveles de marzo.

En el mercado del café, se observd como el Centro de Prediccion
Climatica (CPC) del Servicio Meteoroldgico Nacional del Gobierno
de EE. UU. informo que actualmente no hay condiciones activas del
fendmeno del Nifo ni de la Nifa. Y, que hay condiciones neutrales
de ENSO (El Nino-Oscilacion del Sur), el cual generalmente lleva a
climas mas estables y predecibles. Se espera que las condiciones
neutrales del ENSO duren hasta octubre de este ano y que lleven a
una reduccion de anomalias climaticas. Esto contribuye a
prondsticos estacionales mas consistentes a nivel global. Para las
regiones productoras de café (particularmente: Brasil, Colombia y
Vietnam) las condiciones ENSO-neutrales podrian ayudar a
estabilizar los patrones de lluvia y las temperaturas, lo que
favoreceria un desarrollo mas uniforme de los cultivos.

Las existencias certificadas de Arabica se encuentran en 837k sacos,
mientras que las de Robusta estan en 4.308 lotes. Se estima que la
posicion neta de los especuladores en Arabica es actualmente de
+28k lotes, y en Robusta es de +17k lotes. El soporte en Arabica se
ubica en 379,55 ¢/lb y la resistencia en 400 ¢/Ib.



En Brasil, la disponibilidad fisica de café sigue siendo escasa antes
de l|la nueva cosecha, con exportaciones disminuyendo vy
diferenciales aun firmes. Esto se debe en parte a que los
productores de Arabica contindan elevando sus precios de venta.
Por otro lado, ya comenzaron a comercializarse las primeras
cantidades de |la nueva cosecha, aungue estas tienen un alto nivel
de defectos. En cuanto al clima, este ha sido predominantemente
seco en todo el pais, sin preocupaciones respecto a temperaturas
minimas, lo cual es positivo para la calidad de taza.

En Colombia, se produjeron 703mil sacos de café Arabica lavado en
el mes de abril, lo que representa una caida del 5% en comparacion
con el mismo mes de 2024. En cuanto al clima, se ha visto como las
precipitaciones contindan en toda la zona cafetera, con la parte
suroeste de Antioquia completamente bloqueada debido a un
deslizamiento de tierra. Esta semana, la tasa de cambio bajo en
Colombia debido a el anuncio de los acuerdos comerciales entre
Estados Unidos y Reino Unido.

En Vietnam, se conocié que el pais exportdé 663 mil toneladas de
café en el periodo de enero a abril, una caida del 9,8% interanual,
segun datos del gobierno. Los ingresos por exportaciones de café
en el periodo aumentaron un 52% hasta los $3,8 mil millones de
dodlares. Por otro lado, esta semana se vio como la demanda por
parte de la industria es lenta, concentrandose en posiciones mas a
futuro. En cuanto al clima, esta muestra lluvias que comienzan a
presentarse con mayor regularidad a medida que la estacion seca
llega a su fin.

Fuente: Coffee Market Report - |. & M. Smith (Pty) Ltd. (9 de Mayo) La Republica (9 de
mayo), Volcafe Coffee Market Overview (9 de mayo).



Tabla resumen’

Valor
Semahna
Pasada

Valor Esta
semana

Precios

Variacion
Semanal
(%)

Valor misma
semana - ano

pasado Anual (%)

Precio Interno $ 3.191.429 $ 3.176.286 $1.518.571 0,48% 110,2%
Precio Exdock 410,34 415,32 228,55 -1,20% 79,5%
Tasa de Cambio $ 4.280 $ 4222 $ 3.895 1,37% 9,9%
Contrato C 387,5 395,6 198,4 -2,05% 95,3%
Suave o o
Colombiano OIC 410,1 418,0 222,6 -1,90% 84,2%
Diferencial 7,0 7,0 15,0 0,00% -53,3%
Contrato RC 5.255,4 5.269,2 3.417,8 -0,26% 53,8%
Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ Ol

Variacion Anual (%)

C/ Volcafé —Elaboracién Direccidn de

Investigaciones Econémicas.

!La posicion relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.

Variacion



Histérico precio interno y de cambio
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Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccién de Investigaciones Econdmicas.
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