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Esta semana, el panorama macroeconémico se ha calmado un
poco, pues, Estados Unidos ha logrado llegar a un acuerdo
comercial temporal con China frente a los aranceles impuestos el
mes pasado. Este acuerdo consiste en que Estados Unidos reducira
el arancel de importacion chino del 145 % al 30 %, mientras que los
aranceles chinos sobre las importaciones provenientes de EE. UU.
bajaran del 125% al 10 %. Estas nuevas medidas estaran vigentes
durante 90 dias. Ahora bien, a partir de esta medida, se ha visto
como las acciones estadounidenses vuelven a acercarse a maximos
historicos: el S&P 500 ha subido un 18 % desde su punto mas bajo
de cierre en lo que va del ano el 8 de abiril, borrando las pérdidas del
indice de referencia en 2025 y el indice del doélar estadounidense
también superd nuevamente los 100 tras el anuncio al comienzo de
la semana.

En el mercado del café, se observdé como la cosecha de Conilén en
Brasil comenzd con fuerza este mes y se espera que los volumenes
aumenten cada semana. Los precios actuales a nivel de finca son
atractivos, lo que esta incentivando la venta por parte de los
caficultores y generando presion de cobertura en el mercado
durante este periodo. No obstante, el ritmo general de la cosecha
sigue siendo bajo, ya que en algunos campos las cerezas aun no
estan maduras. Se espera que el pico de |la cosecha se alcance el
proximo mes.

Las existencias certificadas de Arabica se encuentran en 842k
sacos, mientras que las de Robusta estan en 4.890 |otes. Se estima
que la posicion neta de los especuladores en Arabica es
actualmente de +24k lotes, y en Robusta es de +14k lotes. El soporte
en Ardbica se ubica en 362,75 ¢/lb y la resistencia en 400 ¢/Ib.



En Brasil, se espera que el ritmo de |la cosecha de Arabica aumente
a finales del mes de mayo empezando junio, pues, el cultivo esta en
sus Uultimas etapas de maduracion. Ahora bien, los precios
permanecen relevantes, lo que deberia incentivar una buena venta
por parte de los caficultores. También, Cecafé informo esta semana
qgue las exportaciones de Arabica en grano verde para el mes de
abril alcanzaron los 2.679 millones de sacos, lo que implica que
estas fueron un 5,1% menor que el mes anterior y un 17,4 % menor
en comparacion con abril de 2024. En cuanto al clima, se vio como
el pais esta entrando a una estacion seca, lo que implica que las
lluvias seran minimas y habra mas posibilidades de heladas y
sequias.

En Colombia, la produccion de abril cayd un 5% interanual,
alcanzando 703 mil sacos, debido a las fuertes lluvias. No obstante,
la produccion del ano corrido alcanzdo 4,4 millones, lo que
representa un crecimiento del 27% mas alto que el acumulado 2024
de enero a abril. En cuanto al clima, las lluvias siguen estando por
encima del promedio en la mayoria de las regionesy el flujo de café
ya estd comenzando. La tasa de cambio cerrd a la baja el viernes, no
obstante, este empezd la semana al alza debido al anuncio de la
tregua entre China y Estados Unidos.

En Vietnam, los precios locales se situan entre 126.000 y 127.000
VND/kg, con volimenes de negociacidon en su punto mas bajo, ya
qgue los productores que ya han vendido retienen la oferta. Del
mismo modo, el informe ICO expuso que durante el mes de marzo
hubo un aumento de exportaciones desde Asia, ya que Vietham,
India e Indonesia registraron en conjunto un incremento del 6,10 %
en comparacion con el mismo mes del anho anterior, alcanzando un
total de 4,56 millones de sacos. En cuanto al clima, se pudieron
apreciar lluvias favorecedoras durante la semana.

Fuente: Coffee Market Report - I. & M. Smith (Pty) Ltd. (09,12 y 13 de Mayo) La
Republica (16 de mayo), Volcafe Coffee Market Overview (16 de mayo).



Tabla resumen’

Valor Valor misma Variacion

. Valor Esta ~ Variacion
Precios cemana Semana semana-afo Semanal Anual (%)
Pasada pasado (%)
Precio Interno $ 3.01.714 $ 3.191.429 $1.532.857 -5,63% 96,5%
Precio Exdock 404,71 410,34 222,73 -1,37% 81, 7%
Tasa de Cambio $ 421 $ 4.280 $ 3.851 -1,62% 9,5%
Contrato C 3710 387,5 200,2 -4,26% 85,3%
Suave
Colombiano OIC 396,0 410,1 223.8 -3,45% 76,9%
Diferencial 8,0 7,0 15,0 14,29% -46,7%
Contrato RC 5.005,4 5.255,4 3.434.4 -4,76% 45 7%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccidon de
Investigaciones Econémicas.

!La posicion relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)

Historico precio interno y de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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