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Esta semana, el panorama macroeconémico tuvo un tono negativo
debido al creciente nerviosismo por la situacion fiscal en Estados
Unidos. En particular, la situacion fiscal del pais se debe a que esta
semana se aprobo el plan de recortes fiscales impulsado por el
presidente Trump. Los rendimientos de los bonos del Tesoro
estadounidense alcanzaron su nivel mas alto en 18 meses, mientras
qgue el indice del dolar volvié a debilitarse, cayendo por debajo de
100. Esta debilidad del dolar favorecid el fortalecimiento del real
brasileno (BRL), que alcanzo los 5,61.

En el mercado del café, los futuros se mantuvieron volatiles,
aunqgue, dentro de un rango de precios mas bajo. Esto fue causado
por la continua liquidacion de posiciones largas por parte de los
especuladores, en un contexto de diferenciales debilitados en
ambos mercados. Lo mas destacado fue el aumento de las
existencias certificadas de café Robusta en bolsa, que superaron los
5.000 lotes por primera vez desde septiembre de 2024. Por otro
lado, el invierno esta comenzando en el hemisferio sur, lo que
genera nuevas tensiones por el clima en Brasil. No obstante, la
cosecha de Conildn 2025/2026 se encuentra en su pico de
recoleccion, lo que resulta beneficioso pues, esto implica que la
cosecha es menos propensa a sufrir danos por el invierno. A
comparacion del Ardbica brasileno, cuya cosecha empieza mas
entrado el invierno.

Las existencias certificadas de Arabica se encuentran en 8832k
sacos, mientras que las de Robusta estan en 5.425 |otes. Se estima
que la posicion neta de los especuladores en Arabica es
actualmente de +23k lotes, y en Robusta es de +9k |otes. El soporte
en Ardbica se ubica en 350 ¢/Ib y la resistencia en 380 ¢/lb.



El departamento de agricultura de los Estados Unidos (USDA) dio a
conocer el pronostico de la nueva cosecha de café en Brasil. Se
espera que la cosecha de julio 2025 a junio 2026, sera ligeramente
mayor (0,46 %) respecto a la cosecha actual de julio 2024 a junio
2025. Del mismo modo, el USDA estima que esta nueva cosecha,
(cuya recoleccion ya esta en marcha), alcanzara un total de 65
millones de sacos. Por otro lado, esta semana se vio como los
productores de Arabica de Brasil siguieron de forma parcial la caida
del mercado. A pesar de las caidas en el mercado, el volumen
general, el délar estadounidense y los diferenciales siguen siendo
solidos, lo que representa un desafio para los exportadores. Aunque,
las preocupaciones por posibles incumplimientos han comenzado
a disminuir. En cuanto al clima, se esta viendo un clima seco en la
region, lo que esta ayudando a la cosecha de Conildn.

En Colombia, las lluvias durante el mes de mayo han superado en
un 40% el promedio histérico. Causando que la logistica del
transporte terrestre sea truncada debido al dano de varias vias,
dentro de las que se encuentran vias en el departamento de
Antioquia y vias que llevan al puerto de Buenaventura. En cuanto a
la tasa de cambio, esta cerrd el viernes a la baja, lo cual se debe
principalmente al proyecto de ley fiscal de Donald Trumpy la rebaja
por parte de Moody's de |la deuda estadounidense.

En Vietnam, los precios locales del café cayeron a 124.000-125.000
VND/kg, con un volumen de intercambio muy bajo, lo que ha hecho
que los productores se mantengan reservados. La demanda de la
industria se concentra principalmente en los meses de julio y
agosto, aunque ya se estan registrando algunas operaciones con
café de la nueva cosecha. En cuanto al clima, las lluvias regulares
estan creando condiciones excelentes para el desarrollo del
proximo ciclo productivo.

Fuente: Coffee Market Report - I. & M. Smith (Pty) Ltd. (20 y 26 de Mayo) La Republica
(23 de mayo), Volcafe Coffee Market Overview (23 de mayo).



Tabla resumen’

Valor Valor misma Variacion

. Valor Esta - Variacion
Precios semana Semana  semana-ano Semanal Anual (%)
Pasada pasado (%) °
Precio Interno $ 2.963.000 $ 3.01.714 $1.657.429 -1,62% 78,8%
Precio Exdock 396,32 404,71 230,10 -2,07% 72,2%
Tasa de Cambio $ 4176 $ 421 $ 3.827 -0,82% 9,1%
Contrato C 367,2 371,0 215,7 -1,01% 70,3%
Suave o o
Colombiano OIC 3926 396,0 239,5 -0,84% 63,9%
Diferencial 10,0 8,0 15,0 25,00% -33,3%
Contrato RC 4.871,2 5.005,4 3.772,2 -2,68% 29,1%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccion de
Investigaciones Econémicas.

!La posicion relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)

Histérico precio interno y de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones

Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC

(Ctv. USD/Lb.)
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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