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Resumen ejecutivo 
 
• En mayo, el precio interno alcanzó en promedio $3.019.323 por carga, esto 

representa una disminución de 0,82% respecto al mes de abril, pero, un 
aumento del 89,2% cuando se compara con el mismo mes del año pasado.  

• Durante el mes, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) 
cerró en 371,6 ¢/lb, esto representa un valor 77,3% superior al presentado 
en mayo 2024 pero 1,7% menor que el registrado en el mes 
inmediatamente anterior. 

• Según la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo 
compuesto disminuyó en un 0,4% respecto al mes anterior, ubicándose en 
334,41 ¢/lb. En cuanto a los precios de los grupos de indicadores de Arábica, 
los precios de los Suaves Colombianos y los Otros Suaves aumentaron un 
0,4% y 1,3%, respectivamente en comparación al mes anterior. 

• El diferencial del café colombiano alcanzó un promedio de 8,68 ¢/lb en 
mayo, siendo esto un aumento con respecto al mes anterior del 31,96%.  

• La tasa de cambio (TRM) cerró el mes de mayo en un promedio de $ 
4.202,30 COP/USD, lo que representa una variación anual positiva de 8,7%.  

• En mayo, el IPC de Estados Unidos registró un aumento de 0,1% respecto 
al mes anterior en su serie desestacionalizada y una variación anual del 
2,35%.  

• En Colombia, el IPC de mayo presentó una variación anual de 5,05%, del 
mismo modo, mostró un aumento del 0,32% con respecto al mes anterior, 
alcanzando una variación del 3,63% durante lo corrido del año. 

• El IPP del sector agro para mayo presentó una variación anual de 8,0%. Del 
mismo modo, el IPP de elaboración de productos de café presentó una 
variación anual positiva de 43,1%. 

• En mayo, el valor de la cosecha se ubicó en 1,65 billones de pesos, un 
aumento del 52,2% respecto a mayo 2024 cuando alcanzó 1,08 billones de 
pesos, mientras que, la producción mostró una caída del 27% respecto al 
mismo mes del año pasado, alcanzando 819 mil sacos en mayo 2025. 

• En el mes, los inventarios de café en Colombia disminuyeron en 15,5% 
respecto a abril y se ubicaron en 1,1 millones de sacos. Este volumen de 
inventarios es 7,0% mayor al observado en mayo 2024. 

• En mayo, el consumo interno preliminar se estimó en 165 mil sacos, un 
nivel 5,2% menor al dato definitivo del mismo mes del año pasado.  A su 
vez, el consumo definitivo de abril 2025 disminuyó 6,2% respecto a mayo 
2024. 

• Las exportaciones definitivas de abril se ubicaron en 802 mil sacos de 60kg, 
un 1,3% superiores a las observadas en abril 2024. En cuanto al acumulado 
12 meses, se presenta un aumento del 17,9% respecto a lo observado en 
may-23/abr-24, alcanzando un nivel de 12,9 millones de sacos. 
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1. PRECIOS 
 

Precio Interno $ 3,019,323 $ 3,044,433 $ 1,596,129 -0.8% 89.2%
Precio Exdock 401.8 390.2 232.4 3.0% 72.9%

Tasa de Cambio 4,202.3 4,273.9 3,865.1 -1.7% 8.7%

Contrato C 371.6 378.1 209.5 -1.7% 77.3%
Suave Colombiano OIC 395.6 394.1 233.5 0.4% 69.4%

Diferencial 8.68 6.58 15.0 32.0% -42.0%

Variación 

Anual (%)
Precios may-25 abr-25 may-24

Variación 

Mensual (%)

 
 
1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno 
 
En mayo, el precio interno alcanzó en promedio $3.019.323 por carga, su 
promedio mensual histórico más alto para el mes de mayo. No obstante, esto 
representa una disminución de 0,82% respecto al mes de abril. Este 
comportamiento mensual a la baja se debe principalmente al contrato KC de 
la bolsa de Nueva York, el cual, se redujo 1,7% en comparación con el mes 
pasado. Del mismo modo, el precio Ex-Dock se ubicó en un promedio mensual 
de 401,82 ¢/lb, lo que significa una reducción de 3,0% respecto al mes anterior 
y un aumento de 72,9% frente a mayo 2024.  
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1.3 Contrato KC 
 
En mayo, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerró en 
371,6 ¢/lb, esto, representa un valor 77,3% superior al presentado en mayo 2024 
y 1,7% menor que el registrado en el mes inmediatamente anterior. Este es el 
promedio histórico más alto para el mes de referencia. El mes siguió la 
tendencia a la baja de los últimos dos meses, no obstante, se sigue 
manteniendo en niveles históricamente altos para el contrato de referencia de 
café Arábica. Este comportamiento intermensual refleja la inestabilidad en el 
panorama macroeconómico mundial, pues, aunque Estados Unidos y China 
llegaron a una “tregua comercial”, en la que se reduce el porcentaje de los 
aranceles impuestos por ambas partes (lo cual alivió en cierta parte la tensión 
en los mercados) sigue habiendo incertidumbre frente al cumplimiento de los 
acuerdos y a las negociaciones como tal, pues este pacto comercial tiene solo 
una duración de 90 días. Todos estos son factores que han tenido un impacto 
en los precios de los commodities en general.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

1.4 Precio ICO  
 
Según la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo 
compuesto disminuyó en un 0,4% respecto al mes anterior, ubicándose en 
334,41 ¢/lb. En cuanto a los precios de los grupos de indicadores de Arábica, los 
precios de los Suaves Colombianos y los Otros Suaves aumentaron un 0,4% y 
1,3%, respectivamente, en comparación con abril 2025, cerrando el mes de 
mayo 2025 en promedios de 395,59 y 397,84 ¢/lb. Del mismo modo, los 
Naturales Brasileños también se apreciaron, registrando un aumento del 0,5%, 
hasta alcanzar los 380,02 ¢/lb. En contraste, los Robustas disminuyeron un 3,5%, 
situándose en 237,76 ¢/lb.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC e ICO 
 

1.5 Diferencial  
 
El diferencial del café colombiano alcanzó un promedio de 8,68 ¢/lb en mayo, 
lo que denota un aumento con respecto al mes anterior del 31,96%. No 
obstante, este valor es un 42,0% inferior al de mayo 2024, siendo este el nivel 
más bajo registrado para el mes de referencia desde 2008 cuando se ubicaba 
en 3,33 ¢/lb. Estos bajos niveles en el diferencial también implican que durante 
el mes, el precio de referencia de los otros suaves superó a los suaves 
colombianos según OIC. 
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2. VARIABLES MACRO 
 

2.1 Tasa de cambio (TRM)  
 
La tasa de cambio (TRM) cerró el mes de mayo en un promedio de $ 4.202,3 
COP/USD, lo que representa una variación anual positiva de 8,7%. Respecto al 
mes anterior, la tasa de cambio tuvo una variación del -1,7% cuando se había 
reportado una tasa promedio de $ 4.273,9 COP/USD.  
 
Mayo se caracterizó por ser un mes volátil en el cambio de divisas. Esto se 
puede atribuir a diferentes sucesos que ocurrieron este mes en cuanto a la 
política nacional e internacional. Dentro de los más relevantes, se encuentran 
las negociaciones entre EE. UU y China y un anuncio que generó el gobierno 
estadounidense frente a un posible incumplimiento del pacto entre los dos 
países. Del mismo modo, la OCDE aseguró que sus predicciones indican que 
la economía mundial perdería ritmo este año, lastrada por la incertidumbre 
asociada a la guerra comercial. Y establecen que, si Trump decidiera 
incrementar otros diez puntos porcentuales los gravámenes, esto podría 
costar a la economía mundial más de un punto de producto interior bruto al 
cabo de dos años y hasta 1,6 puntos a Estados Unidos. 
 

Fuente: Portafolio (03 de junio 2025) 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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2.2 Índice de Precios al Consumidor - Estados Unidos  
 
En mayo, el IPC de Estados Unidos registró un aumento de 0,1% respecto al 
mes anterior en su serie desestacionalizada y una variación anual del 2,35%. 
Este aumento se atribuye principalmente a los sectores de alojamiento y de 
comida, a pesar de la caída en el componente energético, específicamente en 
la gasolina.  
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2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia  
 
El IPC de mayo en Colombia presentó una variación anual de 5,05%, del mismo 
modo, mostró una variación positiva del 0,32% con respecto al mes anterior. 
Según el DANE, el comportamiento del IPC se explicó por la variación mensual 
de las divisiones de:  Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 
y Alimentos y bebidas no alcohólicas, este último, presentó la variación más 
alta (0,60%) durante el mes. 
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2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoría Café1) 
 
La variación mensual del IPC de café para mayo fue de 5,5%. En cuanto a la 
variación anual, los precios del IPC de café aumentaron un 28,1% respecto a lo 
observado en el mismo mes de 2024. Se destaca que la tendencia en el año 
corrido esta superando las variaciones alcanzadas en 2022 cuando el año cerró 
con una variación del 52,7%.   
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Fuente: DANE/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

2.4 Índice de Precios al Productor - Colombia  
 
El IPP del sector agro para mayo presentó una variación anual de 8,0, no 
obstante, tuvo una variación mensual negativa del 3,0% este mes.. Del mismo 
modo, el IPP de elaboración de productos de café presentó una variación anual 
positiva de 43,1%, y un aumento del 1,6% en comparación con el mes pasado.  
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Fuente: DANE/ Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 
 

 
1 Corresponde a la categoría Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantáneo 

5,5% 
Variación 
mensual 

28,1% 
Variación 

anual 

8,0% 
Variación 

anual agro 

43,1% 
Variación anual 

productos de 
café  



 

Informe Mensual 
Federación Nacional de Cafeteros de Colombia - Dirección Investigaciones Económicas 

3. VALOR DE LA COSECHA 
 
En mayo, el valor de la cosecha se ubicó en 1,65 billones de pesos, un aumento 
del 52,2% respecto a mayo 2024 cuando alcanzó 1,08 billones de pesos. En su 
acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicó en 21,58 billones de pesos, 
un nivel 109,0% superior al visto en su acumulado 12 meses del mismo mes del 
año anterior. 
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3 PRODUCCIÓN 
 

4.1 Producción Colombia y Mundial 
 
En mayo la producción de café fue de 819 mil sacos, lo que representa una 
variación anual negativa del 26,9%. En los 5 meses transcurridos del 2025, la 
producción ha alcanzado los 5,3 millones de sacos, lo que significa un aumento 
de 14,1% cuando se compara con el periodo enero-mayo del año pasado. Del 
mismo modo, en el acumulado 12 meses, la producción fue de 14,7 millones de 
sacos de 60 kg, lo que significa un crecimiento 22,8% respecto al mismo 
periodo el año pasado. 
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4.2 Inventarios  
 
En el mes, los inventarios de café en Colombia disminuyeron en 15,5% respecto 
a abril y se ubicaron en 1,1 millones de sacos. Este volumen de inventarios es 
7,0% mayor al observado en mayo 2024. Es importante notar que, aunque en 
los primeros meses del 2025 se vio un nivel promedio alto de inventarios, estos 
han tenido una tendencia a la baja desde el mes de marzo.  
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4.3 Consumo2  
 
En mayo, el consumo interno preliminar se estimó en 165 mil sacos, un nivel 
5,2% menor al dato definitivo del mismo mes del año pasado.  A su vez, el 
consumo definitivo de abril 2025 disminuyó 6,2% respecto a mayo 2024. En lo 
corrido del año, el consumo ha disminuido 1,8% respecto al 2024. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

 
2 Dato y variación del último mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo 
cual está sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso. 
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4.5 Importaciones  
 
Se estima que las importaciones preliminares de mayo aumenten en un 16,4% 
respecto al dato definitivo de mayo 2024. Por otro lado, las importaciones 
definitivas de marzo 2025 se ubicaron en 68,6 mil sacos de 60kg; un nivel 3,9% 
superior a lo registrado en mar-24. 
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Fuente: DANE/DIAN - (último dato corresponde a la estimación preliminar realizada por FNC 
 

5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS 
 

5.1 Exportaciones definitivas de café 
 
Las exportaciones definitivas de abril se ubicaron en 802 mil sacos de 60kg, un 
1,3% superiores a las observadas en abril 2024. En cuanto al acumulado 12 
meses, se presenta un aumento del 17,9% respecto a lo observado en may-
23/abr-24, alcanzando un nivel de 12,9 millones de sacos. Este comportamiento 
se explica por la mejora en las condiciones climáticas del país que han 
favorecido a la cosecha. 
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5.2 Valor estimado de las exportaciones3 
 
En abril, el valor estimado de las exportaciones fue de 332 millones de dólares, 
lo cual representa un aumento del 50,7% a comparación de abril 2024. Aunque 
el precio interno tuvo una variación mensual negativa, el comportamiento en 
el valor en las exportaciones es resultado de la tendencia positiva que ha tenido 
el precio del café en los últimos meses, el cual se debe en gran parte a los 
precios internacionales (Contrato KC). 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

5.3 Exportaciones por tipo  
 
En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso 
permanece como el principal producto de exportación al representar el 79,4% 
del volumen total exportado. Sin embargo, existe una caída en su participación 
de 1,82 pp respecto al año anterior. Cabe resaltar que el Producto de Colombia 
aumentó su participación en 0,09 pp respecto al año anterior. Por último, los 
cafés industrializados representaron un 9,7% del total de volumen exportado.  

 
3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaración de exportación. 
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las 
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO. 
 
Las exportaciones mundiales de café verde en abril 2025 fueron de 10,2 
millones de sacos, en comparación con 10,9 millones de sacos de abril 2024, lo 
que representa una disminución del 6,8%, siendo esta caída impulsada 
principalmente por los Naturales Brasileños. Como resultado, el volumen 
acumulado del año cafetero se sitúa en 70,7 millones de sacos, lo que 
representa una disminución del 4,3% en comparación con los 73,8 millones de 
sacos exportados entre octubre 2023 y abril 2024. 
 

 

 
Fuente: International Coffee Organization (ICO) 

 
 

Abril 
2024 

 

Abril 
2025 

 



 

Informe Mensual 
Federación Nacional de Cafeteros de Colombia - Dirección Investigaciones Económicas 

6. PRINCIPALES NOTICIAS 
 

A principio del mes de mayo, se pudo ver cómo un gran número de mercados 
de renta variable estaban repuntado con rapidez y el entorno 
macroeconómico de Estados Unidos se estaba recuperando con firmeza tras 
cumplido un mes desde el anuncio de los aranceles recíprocos que estableció 
Trump en la mayoría de los países del mundo. Posterior a esto, salió a la luz la 
primera noticia de que Trump estaba estableciendo diálogos con China con el 
fin de llegar a una “tregua comercial”, lo cual calmó a los mercados e incluso, 
hizo que las acciones de la bolsa volvieran al mismo nivel que estaban pre-
aranceles. Dicha “tregua comercial”, consistía en que Estados Unidos reducirá 
el arancel de importación chino del 145 % al 30 %, mientras que los aranceles 
chinos sobre las importaciones provenientes de EE. UU. bajarán del 125 % al 10 
%. Se pactó que estas nuevas medidas iban a estar vigentes durante 90 días. 
Por otro lado, y hacia el final del mes, el panorama macroeconómico volvió a 
tener un tono negativo debido al creciente nerviosismo por la situación fiscal 
en Estados Unidos, en particular, por la aprobación del plan de recortes fiscales 
impulsado por el presidente Trump. 
 
Al principio del mes el mercado del café permaneció intranquilo frente a la 
cosecha en Brasil y Latinoamérica. Pues, se acercan los meses de invierno en 
el hemisferio sur, lo que genera preocupación por los efectos de un clima más 
frio en las cosechas de LATAM. En particular, el clima en Brasil generó fuertes 
especulaciones sobre la cosecha del país. No obstante, después de esto, el 
Centro de Predicción Climática (CPC) del Servicio Meteorológico Nacional del 
Gobierno de EE. UU. informó que actualmente no hay condiciones activas del 
fenómeno del Niño ni de la Niña y que hay condiciones neutrales de ENSO (El 
Niño-Oscilación del Sur), el cual generalmente lleva a climas más estables y 
predecibles. Se espera que las condiciones neutrales del ENSO duren hasta 
octubre de este año y que lleven a una reducción de anomalías climáticas. 
 

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview 


