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Esta semana, fue una semana movida para el mercado
macroecondmico. Pues, el ddlar estadounidense, cayd a su nivel
mMas bajo en tres anos esta semana. Esto fue ocasionado por la
publicacion de las cifras de IPC de EE. UU para el mes de mayo, las
cuales fueron mejores de lo esperado. No obstante, al final de la
semana el dolar logrd recuperarse, pues los inversionistas buscaron
un activo seguro ante la incertidumbre que estaba viviendo el
mercado. Dentro de los sucesos que han causado el aumento de la
incertidumbre y la fragilidad en el mercado, se tiene: el alza del
precio del petrdleo crudo, las tensiones geopoliticas del Medio
Orientey la probabilidad de que se produzca un recorte de las tasas
de interés de EE. UU en septiembre.

En el mercado del café, los futuros terminaron la semana a la baja,
pese a las caidas en los inventarios certificados de Arabica en la
bolsa. Asimismo, aparecieron alertas tempranas por posibles
heladas, pero al final estas no causaron mayores danos, y la venta
especulativa continuo, subiendo los precios en ambos mercados.
Por otro lado, el Reglamento de la UE sobre la Deforestacion (EUDR)
comenzara a aplicarse el 30 de diciembre de 2025. La Comision
Europea ha anunciado una nueva clasificacion de paises segun su
riesgo de producir commodities que no estén libres de
deforestacion, la cual, se establece debido a las tasas de:
deforestacion y degradacion, expansion de tierras agricolas para los
commodities relevantes y de produccion de commodities.

Las existencias certificadas de Arabica se encuentran en 8375k
sacos, mientras que las de Robusta estan en 5184 lotes. Se estima
que la posicion neta de los especuladores en Aradbica es
actualmente de +20k lotes, y en Robusta es de +1k lotes. El soporte
en Ardbica se ubica en 340¢/lb y la resistencia en 380¢/Ib.



En Brasil, la actividad comercial se ha desacelerado debido al
persistente debilitamiento del Arabica, combinado con el
fortalecimiento del real brasileno (BRL). Esta combinacion ha
resultado en precios directos mas bajos y en un fortalecimiento de
los diferenciales entre las distintas calidades de Arabica. Asimismo,
esto causa que los precios en efectivo del Arabica sobre el Conilon
sigan siendo amplios, promediando entre 700 y 800 BRL/bolsa, lo
gue fomenta una mayor compra de Conildn. Segun Cecafé, las
exportaciones brasilenas de café verde para el mes de mayo fueron
36,02% mas bajas que mayo del 2024. Por otro lado, el real brasileno
(BRL) se fortalecié hasta 5,52 y el clima sigue siendo favorable, con
lluvias esporadicas y temperaturas moderadas.

En Colombia, esta semana se ha podido ver tensiones politicas en
todo el pais. No obstante, la actividad en el mercado interno
continua recuperandose, especialmente en Narino vy
Cundinamarca tras varios dias soleados. Las condiciones climaticas
han mejorado en el sur, aunque algunas regiones aun registran
lluvias, lo que ha ralentizado ligeramente el flujo de café. En cuanto
a la tasa de cambio, esta cerrd a la baja el viernes, la volatilidad de
la moneda en la semana se debid principalmente a las tensiones
geopoliticas de Medio Oriente.

En Guatemala, se ha visto un desarrollo sélido y favorable de los
granos, con etapas de crecimiento claras que apuntan a una
posible cosecha mas prolongada, no obstante, se ha observado
floracion tardia en zonas de mayor altitud. Las precipitaciones
aumentaron en todas las regiones, mejorando las condiciones de
las plantas.

En Vietham, el mercado local se muestra lento, con los precios
oscilando desde 113,500 VND/kg y 114,00 VND/kg. También, los
volumenes negociados se encuentran bajos, ya que los
comerciantes esperan a mejores precios. En cuanto al clima, este
permanece favorable con lluvias ocasionales.

Fuente: Coffee Market Report - I. & M. Smith (Pty) Ltd. (11,12, 13 de Junio), La
Republica (13 de junio), Volcafe Coffee Market Overview (13 de junio).



Tabla resumen’

Valor Valor misma Variacion . .
. Valor Esta ~ Variacion
Precios semana Semana  semana-ano Semanal Anual (%)
Pasada pasado (%) °
Precio Interno $2.882.000 $2.837.429 $1.803.571 1,57% 59,8%
Precio Exdock 378,23 372,72 248,92 1,48% 52,0%
Tasa de Cambio $ 4.166 $ 4123 $ 4.009 1,04% 3,9%
Contrato C 350,5 3521 2233 -0,46% 57,0%
Suave o o
Colombiano OIC 379,0 3739 2470 1,37% 53,4%
Diferencial 12,0 12,0 16,0 0,00% -25,0%
Contrato RC 4.431,6 4.483,2 4.201,6 -1,15% 5,5%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccion de
Investigaciones Econémicas.

!La posicion relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Histérico precio interno y de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones

Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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