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Durante la semana, se  observaron varios  sucesos
Mmacroecondmicos que impactaron el mercado de commodities.
En primer lugar, se presento incertidumbre frente a las tensiones
en Medio Oriente, lo que inspird una demanda especulativa de
commodities (algunos dias de la semana), pues, se consideraron un
refugio seguro por parte de los inversores. Por otro lado, la politica
fiscal y comercial estadounidense sigue siendo tema de debate en
el entorno econdmico a medida que se acerca el fin de la pausa de
90 dias de los aranceles. En el momento, las empresas de toda la
cadena de suministro se preparan para la posible
reimplementacion de aranceles mas altos.

En el mercado del café, se observd como los futuros de café
Robusta registraron una disminucion del 3540% desde los
mMaximos alcanzados en febrero de este ano. En cuanto al café
Arabica a la Bolsa Intercontinental (ICE), esta ha anunciado que
eliminara gradualmente el contrato de futuros de café “C", el cual
lleva establecido desde 1969. No se listaran nuevos meses de
futuros después de marzo de 2028; la especificacion completa y la
fecha de listado para los nuevos meses de futuros posteriores a
marzo de 2028 seran anunciadas oportunamente por la Bolsa
Intercontinental y las opciones concluiran en febrero de 2028. En
remplazo de este, ICE esta desarrollando un nuevo contrato de
futuros de Arabica que se cotizara en toneladas métricas vy
permitira la entrega utilizando formatos modernos de
almacenamiento en almacenes certificados por ICE.

Por otro lado, durante la semana se llevo a cabo la feria comercial
“The World of Coffee”, en Ginebra, Suiza. Esta, reunio a profesionales
del café de diferentes paises del mundo y que cumplen distintos
roles a lo largo de la cadena de produccion.



En Brasil, Safras & Mercado ha estimado que casi el 43% de la nueva
cosecha de café de Brasil ya ha sido recolectada. Del mismo modo,
se sabe que la cosecha de este ano avanza a un ritmo ligeramente
mMas lento en comparacion con el mismo periodo del ano pasado,
cuando se reportaba un 48%. En cuanto al clima, se ha se ha
informado sobre la llegada de un frente frio que se desplazara por
las vastas regiones del sudeste productoras de café en los proximos
dias. Los pronodsticos indican que se espera que las temperaturas se
mantengan suaves y por encima de los 5 grados Celsius. Se prevén
lluvias ligeras esporadicas.

En Colombia, se vio como en el mes de mayo las exportaciones
totales de café colombiano durante mayo fueron de 911.634 sacos
de 60kg y su valor estimado fue de USD $369 millones. Este mes, el
volumen tuvo una disminucion de 2,5% comparado con el mismo
mes del ano anterior, mientras que, el valor estimado de las
exportaciones aumento en un 40,2%. Por tipo de café, se observa
que el café verde disminuyd su volumen exportado en 3,6% cuando
se compara con mayo 2024. Sin embargo, el café industrializado si
tuvo una variacion anual positiva, creciendo 8,4% en su volumen de
exportacion en el mes. Por otro lado, el ddlar cerrd el viernes al alza,
después de qua algunas calificadoras de riesgo recortaran la
calificacion de la deuda soberana colombiana.

En Uganda, las exportaciones durante el mes de mayo alcanzaron
los 793.554 sacos, representando asi un aumento del 4359% en
comparacion con el mismo mes del 2024. Visto de otra forma, las
exportaciones de café Robusta de Uganda tuvieron y una variacion
anual de 46,11%, mientras que las de Arabica tuvieron un
crecimiento de 28,61%.

Fuente: Coffee Market Report - I. & M. Smith (Pty) Ltd. Overview (23, 24, 25, 26, 27 de
junio), Portafolio (27 de junio).



Tabla resumen’

Valor Valor misma Variacion . .
. Valor Esta ~ Variacion
Precios semana Semana  semana-ano Semanal Anual (%)
Pasada pasado (%) °
Precio Interno $ 2494714  $2.616.429 $1.860.286 -4.65% 341%
Precio Exdock 351,03 372,79 252,21 -5,84% 39,2%
Tasa de Cambio $ 4.068 $ 4.099 $ 4127 -0,76% -1,4%
Contrato C 310,4 3275 230,06 -5,24% 34,6%
Suave o o
Colombiano OIC 338,8 3540 252.8 -4.76% 33,4%
Diferencial 14,0 14,0 16,2 0,00% -13,6%
Contrato RC 3.805,4 410242 4.338,8 -7,73% -12,3%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracion Direccién de
Investigaciones Econémicas.

!La posicion relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Histérico precio interno y de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidon de Investigaciones Econdmicas.
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