
 

 

  
 
 

 
 
 

Semana 29 
Del 14 al 18 de julio del 2025 

 
Esta semana, la volatilidad macroeconómica frente a las amenazas 
arancelarias de EE. UU. y las negociaciones comerciales persiste. La 
mayoría de los activos de riesgo continúan al alza, incluso el dólar 
se fortaleció, luego de una breve caída por rumores frente al cambio 
del presidente de la Fed. En Brasil, sigue la preocupación frente a 
los aranceles del 50% anunciados por Estados Unidos a su país. Esto 
ha presionado aún más al real brasileño, que se ha debilitado por el 
fortalecimiento del dólar. 
 
En el mercado del café, los futuros de Arábica han subido con fuerza 
desde las amenazas arancelarias, pues se impusieron aranceles a 
México del 30%. Según, Cecafe existen conversaciones avanzadas 
sobre el arancel del 50% en Brasil, sin embargo, no se está operando 
bajo el supuesto de una interrupción en el suministro hacia EE. UU. 
Esto sucede en medio de una carrera por asegurar café certificado 
antes del 1 de agosto. En este contexto, las exportaciones brasileñas 
de café verde en junio disminuyeron un 31% interanual y bajaron un 
5,4% para toda la temporada julio-junio 2024/25, según datos de 
Cecafe. De este modo, la cosecha brasileña continúa avanzando, 
con aproximadamente el 92% de la cosecha de Conilón y el 55% de 
la de Arábica ya completadas. Por otro lado, los futuros del Robusta 
intentaron seguir al Arábica, sin embargo, este terminó en el mismo 
nivel de la semana pasada. Así, la gran subida del lunes se erosionó 
gradualmente debido a la presión de cobertura.  
 
Las existencias certificadas de Arábica cayeron a 819k sacos, 
mientras que las de Robusta subieron a 5.737 lotes. Se estima que 
la posición neta en Nueva York de los especuladores en Arábica es 
actualmente de +17k lotes, mientras que, en Robusta, se mantiene 
plano. El soporte en Arábica se ubica en 300¢/lb y la resistencia en 
324 ¢/lb. 



 

 

En Brasil, la demanda es lenta para esta época del año, debido a 
que los precios a futuro se negocian con fuertes primas. Es decir, los 
productores solicitan precios que superan significativamente las 
cotizaciones en bolsa. Por ende, la disponibilidad a largo plazo sigue 
siendo incierta, por lo cual el comportamiento de los productores 
brasileños será clave.  En cuanto al clima, se espera un frente frío en 
las zonas cafeteras de Brasil la próxima semana, aunque los 
pronósticos actuales indican que las temperaturas se mantendrán 
por encima del umbral de riesgo de heladas. Por ahora, las 
condiciones son soleadas y favorables para el secado.  
 
En Colombia, el avance de la cosecha se sitúa en 90% 
aproximadamente. La retención en finca sigue siendo notable, 
especialmente en departamentos que están en su principal 
cosecha. Con esto, el promedio nacional de retención es cercano al 
10%. Por su parte, las lluvias en el país durante julio han seguido 
patrones históricos. Aun así, algunas regiones han tenido episodios 
de fuertes lluvias con riesgo de deslizamientos e inundaciones. 
Adicionalmente, la tasa de cambio de esta semana fue de 4.016 
COP/USD, pues se mantuvo toda la semana por encima de 4.000 
COP/USD. Este comportamiento se relaciona con la persistente 
incertidumbre por la política arancelaria de EE. UU. Así, Portafolio 
menciona que la moneda extranjera reguló su precio un día 
después de que el Gobierno Trump desmintiera el rumor del 
despido de Jerome Powell al frente de la Fed de EE. UU. 
 
En Vietnam, el precio se cotiza alrededor de 95k VND/kg, pues los 
volúmenes se mantienen bajos, con pocos exportadores activos. La 
demanda es suficiente para mantener los diferenciales, aunque, se 
prevé que las exportaciones de café verde sigan disminuyendo 
durante los últimos tres meses de la temporada. Finalmente, las 
precipitaciones esta semana están por debajo del promedio, 
aunque cerca del rango histórico. 
 
 

Fuentes: Volcafe Coffee Market Overview (18 de Julio). Portafolio (17 de Julio 2025). 
 
 
 
 



 

 

Tabla resumen1 
 

 
 
 

Variación semanal y anual de los precios 

 
 

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé –Elaboración Dirección de 
Investigaciones Económicas. 

 

 
 

 
1La posición relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (número de 
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesión). Por esta razón, esta cifra 
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados. 

Precio Interno $ 2.421.571 $ 2.266.286 $ 1.900.857 6,85% 27,4%

Precio Exdock 321,76 317,54 265,01 1,33% 21,4%

Tasa de Cambio $ 4.016 $ 4.018 $ 3.984 -0,06% 0,8%

Contrato C 303,8 284,4 241,6 6,79% 25,7%

Suave Colombiano 332,5 314,3 262,4 5,80% 26,7%

Diferencial 20,0 15,2 12,2 31,58% 63,9%

Contrato RC 3.402,8 3.420,0 4.546,8 -0,50% -25,2%
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Histórico precio interno y de cambio 

 
Fuente: Almacafé/ Superfinanciera –Elaboración Dirección de Investigaciones 

Económicas. 

 
Histórico Contrato C y Suaves Colombianos OIC 

 
Fuente: ICE/ OIC - Elaboración Dirección de Investigaciones Económicas. 
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Precio Interno Tasa de Cambio

381,2
384,3

367,2

352,1

303,8

394,7

407,3

391,4

373,9

332,5

260

280

300

320

340

360

380

400

420

440

abril mayo junio julio

(C
tv

. U
S

D
/L

b
.)

  

Contrato C Suave Colombiano OIC


