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Durante la semana, los mercados globales operaron en un entorno
de libre comercio limitado debido al establecimiento del régimen
arancelario mas alto de EE. UU. Por otro lado, el ddlar esta
debilitandose en medio del panorama negativo del mercado
laboral estadounidense. Esto permitid que el real brasileno (BRL) se
fortaleciera frente al ddlar estadounidense a pesar del arancel del
50% impuesto por EE. UU. a las importaciones.

En el mercado del café, los futuros han fluctuado durante toda la
semana, luchando bajo un ambiente de incertidumbre, pero
respaldados por la disminucion de los inventarios certificados. En
cuanto al Arabica debido a que el invierno brasilefo ha transcurrido
sin incidentes particulares, han surgido perspectivas favorables
para la cosecha de 2026; no obstante, hay opiniones que esperan
una reduccion de existencias y la posibilidad de que la demanda
estadounidense de café Arabica brasileno sea reemplazado por
otros tipos de café debido a los aranceles impuestos a Brasil. Cecafé
continUa negociando para que el Café Verde de Brasil sea exento
de los aranceles, senalando que, aunque el consumo de este esta
creciendo en otros mercados, no se podran compensar los 7
millones de sacos que se envian a EE. UU. Ademas, la cosecha total
de café de Brasil para 2025/26 alcanzd el 94% hasta el 6 de agosto,
por delante del nivel del 92% del ano pasado, segun Safras &
Mercado.

Las existencias certificadas de Arabica cayeron esta semana,
situandose en 743k. En cuanto a las de Robusta, disminuyeron a
6.989 |otes. Se estima que la posicion neta de los especuladores en
Arabica es actualmente de +16k lotes, mientras que, en Robusta es
de -5k lotes. Finalmente, el soporte en Ardbica se ubica en 284 ¢/Ib
y la resistencia en 324 ¢/lb.



En Brasil, el presidente Lula optd por no comprometerse con el
presidente Trump, con el objetivo de fortalecer su posicion interna
al adoptar una postura mas dura. Asi pues, el comercio de Arabica
en el mercado local sigue tranquilo, con solo unos pocos lotes de
calidades mas finas moviéndose con primas de dos digitos sobre el
precio de Nueva York. El Conildbn se negocia mas alto en
comparacion con la semana pasada, pero los precios de los
supermercados han bajado para las opciones mas baratas de café
tostado y molido. Por otro lado, las exportaciones del pais tuvieron
gran demanda para julio y fueron ligeramente superiores a las de
junio. En cuanto al clima, las condiciones siguen estables.

En Colombia, la produccion de Café Verde en julio alcanzo 1,37
millones de sacos, el réecord mas alto para este mes desde julio 2017.
En agosto, la mayoria de las areas de la region cafetera esperan
lluvias en rangos normales para la época del ano. Sin embargo, en
municipios en Cundinamarca, Tolima, Huila, Cauca y Narino, las
lluvias seran mas bajas (hasta un 40%), lo cual generard mayor
estrés hidrico, beneficiando la futura cosecha. Mientras tanto, los
municipios cafeteros de Caldas, Boyaca, Antioquia y Quindio
esperan entre un 20% y un 30% mas de precipitaciones. La tasa de
cambio esta semana se encontrd en 4.092 COP/USD, un promedio
mas bajo que el de la semana pasada. Segun Portafolio, la
tendencia del dodlar se vio afectada por las condiciones
macroecondmicas en EE. UU.: las cifras de empleo, los riesgos
politicos y las declaraciones de |la Reserva Federal.

En Vietnam, los precios locales se mantienen entre 101k y 104k
VND/kg, en un volumen muy escaso. Hay una gran demanda para
la cosecha actual a pesar de que la temporada esta casi terminada.
Los negocios de la nueva cosecha siguen tranquilos, ya que los
agricultores estan bien financiados y no quieren tomar posiciones
de precios por debajo del actual. Ademas, Viethnam exporté 1,05
millones de toneladas de enero a julio, con un aumento del 6,9%
respecto al mismo periodo del ano anterior. Por ultimo, el clima es
mayormente seco con algunas lluvias dispersas.

Fuentes: Volcafe Coffee Market Overview (08 de Agosto). Portafolio (05 de agosto
2025).



Precios

Tabla resumen’

Valor misma

Precio Interno
Precio Exdock
Tasa de Cambio
Contrato C
Suave Colombiano
Diferencial
Contrato RC

Valor
Valor Esta
Semana
semana
Pasada
$ 2.456.000 $ 2.471.143
318,41 323,46
$ 4.092 $ 4.160
290,5 2930
3227 319,4
22,0 20,4
34412 3.369,0

Variacion semanal y anual de los precios

70%
40%
28,3%
10% 1,9%
-20%
-50%
Precio
Interno

25,7%
-1,6% -1,6% -1,0%
Precio Tasa de
Exdock Cambio

m Variacién Semanal (%)

5 Variaciéon Variacién
semana - ano
Semanal (%) Anual (%)
pasado
$1.914.714 1,86% 28,%%
253,30 -1,56% 257%
$ 4133 -1,64% -1,0%
2375 -0,85% 22.3%
256,6 1,03% 258%
14,0 7,84% 57,1%
4.360,2 2,14% -21,1%
57,1%
22.3% 25,8%
7,8%
0% -
-0,8%
Contrato C Suave Diferencial
Colombiano
olIC

Variacion Anual (%)

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —-Elaboracién Direccién de
Investigaciones Econémicas.

!La posicion relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Histérico precio interno y de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracién Direccién de Investigaciones Econémicas.
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