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Resumen ejecutivo

e En agosto, el precio interno alcanzé en promedio $ 2.758.032 por carga,
esto representa un aumento de 16,4% respecto al mes de julio, y un
aumento del 41,9% cuando se compara con el mismo mes del ano pasado.

e Durante el mes, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York)
cerré en 341,6 ¢/lb, esto representa un valor 40,3% superior al presentado
en agosto 2024 y también 158% mayor al registrado en el mes
inmediatamente anterior.

e Segun la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo
compuesto aumento en un 14,6% respecto al mes anterior, ubicandose en
297,05 ¢/Ib. En cuanto a los precios de los grupos de indicadores de
Ardbica, los precios de los Suaves Colombianos y los Otros Suaves
aumentaron un 13,8% y 12,5%, respectivamente en comparacion al mes de
julio.

e El diferencial del café colombiano alcanzé un promedio de 27,3 ¢/Ib en
agosto, duplicando el diferencial presentado en agosto 2024.

e La tasa de cambio (TRM) cerré el mes en un promedio de $4.051,6
COP/USD, lo que representa una variacion anual negativa de 0,3%.

e Enagosto, el IPC de Estados Unidos registré un aumento mensual de 0,4%
en su serie desestacionalizada y una variacion anual del 2,9%.

e En Colombia, el IPC de agosto presentd una variacion anual de 5,1% y una
variacion mensual del 0,2%, explicada principalmente por la variacion
mensual de la division de Alimentos y bebidas no alcohdlicas vy
Restaurantes y hoteles.

e EIIPP del sector agro para agosto presentd una variacion anual de 13,2%.
Del mismo modo, el IPP del subsector de elaboracion de productos de café
presentd una variacion anual positiva de 18,7%.

e En agosto, el valor de la cosecha se ubicd en 2,04 billones de pesos, un
aumento del 70,2% respecto al mismo mes del aho pasado cuando alcanzd
1,2 billones de pesos, igualmente, la produccion mostré un aumento de
18,5% respecto a agosto 2024, alcanzando 1,24 millones de sacos.

e En el mes, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 7,7%
respecto a julioy se ubicaron por encima del milléon de sacos. Este volumen
de inventarios es 8,5% mayor al observado en agosto 2024.

e En agosto, el consumo interno preliminar se estimoé en 183 mil sacos, un
nivel 5,5% mayor al dato definitivo del mismo mes del ano pasado. A su vez,
el consumo definitivo de julio aumento 6,4% respecto a julio 2024.

e Las exportaciones definitivas de julio se ubicaron en 1,17 millones de sacos
de 60kg, siendo un 15,2% mayores a las observadas en el mismo mes del
ano pasado. En cuanto al acumulado 12 meses, se presenta un aumento
del 14,2% respecto a lo observado en ago-23/jul-24, alcanzando un nivel de
13,13 millones de sacos.
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1. PRECIOS

: . Variacion Variacion
Precios ago-25 jul-25 ago-24

Mensual (%) Anual (%)
Precio Interno $2758032 | $2369903 | $1943323 16,4% 419%
Precio Exdock 3527 3237 261,0 9,0% 351%
Tasa de Cambio 4.0516 40473 4.063,0 01% -0,3%
Contrato C 3416 295]] 2435 15,8% 40,3%
Suave Colombiano OIC 366,7 3224 2638 13,8% 39,0%
Diferencial 2729 18,04 133 512% 105,6%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En agosto, el precio interno alcanzé en promedio $2.758.032 por carga, su
promedio nominal mensual histérico mas alto para el mes de agosto. Este valor
representa un aumento de 16,4% respecto al mes de julio. Este
comportamiento mensual al alza se debe principalmente al comportamiento
del contrato KC de la bolsa de Nueva York, el cual, aumentd 158% en
comparacion con el mes pasado. Del mismo modo, el precio Ex-Dock se ubico
en un promedio mensual de 352,68 ¢/lb, lo que significa un aumento de 9,0%
respecto al mes anterior,ademas de un aumento de 35,1% frente a agosto 2024.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En agosto, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerré en
341,6 ¢/lb, un valor 40,3% superior al presentado en agosto 2024 y 15,8% mayor
gue el registrado en el mes inmediatamente anterior. Este es el promedio
historico mas alto para el mes de referencia. Adicionalmente, el precio sigue
en niveles historicamente altos para el café Arabica.

Este comportamiento intermensual refleja la volatilidad reciente del mercado,
impulsada por los aranceles impuestos a Brasil por EE. UU. Ademas, al llegar al
final de la cosecha en Vietnam y Brasil, se vuelve a poner en duda la
disponibilidad de caféy presiona los precios al alza, al igual que el mes pasado.
Adicionalmente, los inversionistas financieros mantuvieron posiciones largas,
es decir, aumentaron las apuestas por un alza en los precios en el contrato KC.
Estos factores, junto con los menores inventarios, han influido en el
comportamiento de los precios este mes.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

1.4 Precio ICO

Segun la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo
compuesto disminuyd en un 14,6% respecto al mes anterior, ubicandose en
297,05 ¢/Ib. En cuanto a los grupos de indicadores de Arabica, los precios de los
Suaves Colombianos y los Otros Suaves disminuyeron un 13,8% y un 12,5%,
respectivamente, en comparacion con julio 2025, cerrando en promedios de
366,72 y 366,32 ¢/lb. Del mismo modo, los Naturales Brasilefios también
aumentaron un 13,4%, situdndose en 336,88 ¢/Ib en agosto. Los Robustas
presentaron el mayor aumento, con una subida del 19,1% hasta un nivel de
199,13 ¢/Ib.
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1.5 Diferencial

El diferencial del café colombiano alcanzd un promedio de 27,29 ¢/Ib en agosto,
lo que denota un aumento del 51,22% con respecto al mes anterior que fue de
18,04 ¢/Ib. A su vez este representa mas del doble del de agosto 2024 que se
encontraba en 13,27¢/Ib. Ademas, es la primera vez en el afo, que el diferencial

cierra en un promedio mensual superior a los 20 ¢/Ib, pues esto no sucedia
desde octubre 2023.

Diferencial Café Colombiano
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerré el mes de julio en un promedio de $4.051,59
COP/USD, lo que representa una variacion anual negativa de 0,3%. Respecto al

mes anterior, la tasa de cambio tuvo una variacion positiva de 0,1% cuando su
cierre fue de $4.047,29 COP/USD.

En agosto, el contexto internacional y los datos macroeconémicos de Estados
Unidos han influido en el comportamiento de la tasa de cambio, la cual se
debilité frente al mes anterior. Primero, el rumor de que la Reserva Federal
aumente las tasas de interés en la proxima reunion afectd la moneda, segun
Portafolio. Ademas, las cifras de empleo, los riesgos politicos y los resultados
del PIB de EE. UU. han generado un panorama inestable para el délar. De esta

manera, la tasa de cambio se mantuvo a la baja, llegando a niveles por debajo
de los $4.000 COP/USD.

Fuente: Portafolio (28 de agosto 2025)
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econédmicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En agosto, el IPC de Estados Unidos registré un aumento de 0,4% respecto al
mes anterior en su serie desestacionalizada y una variacion anual del 2,9%. El
indice del sector de vivienda subié un 0,4% en agosto y fue el principal factor
del aumento mensual del IPC. El sector de alimentos y el de energia también
presentaron aumentos durante el mes.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccidn de Investigaciones Econémicas - FNC
2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de agosto en Colombia presentd una variacion anual de 5,1%, del mismo
modo, mostrdé una variacion positiva del 0,2% con respecto al mes anterior.
Segun el DANE, los mayores aportes a la variacion mensual del IPC se ubicaron
en las divisiones de: Alimentos y bebidas no alcohdlicas, Restaurantes y hoteles
Yy agua, electricidad, gas y otros combustibles, las cuales aportaron 0,16 puntos
porcentuales a la variacion total.

IPC Colombia
0
14,0% Var. Afo Corrido (%) 0,2%
12,0%
10,0%

Variacion
mensual

51%

2,0% Variacion
00% 0,9% anual
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
- =2022 =--2023 —2024 —2025

8,0%
6,0%
4,0%

Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)

La variacion mensual del IPC de café para agosto fue de 2,89%. En cuanto a la
variacion anual, los precios del IPC de café aumentaron un 50,3% respecto a lo
observado en el mismo mes de 2024. Se destaca que la tendencia en el ano

corrido esta superando las variaciones alcanzadas en 2022 cuando el aflo cerro
con una variacion del 52,7%.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas — FNC

2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

El IPP del sector agro en agosto presentd una variacion anual de 13,2%, con una
variacion mensual de 1,78% respecto al mes pasado. Por otro lado, el IPP de
elaboracion de productos de café presentd una variacion anual positiva de
18,7%, y una disminucion del 0,3% en comparacion con el mes pasado.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

3.1 Valor de la cosecha

En agosto, el valor de la cosecha se ubico en 2,04 billones de pesos, un
aumento del 70,2% respecto a agosto 2024 cuando alcanzoé 1,2 billones de
pesos. En su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 23,66
billones de pesos. De esta manera, al igual que el mes pasado, el valor de la

cosecha alcanzé mas del doble de su valor reportado para el acumulado 12
meses del mismo mes del ano anterior.
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4 PRODUCCION
4.1 Produccion Colombia y Mundial

En agosto la produccion de café fue de 1.24 millones de sacos, lo que
representa una variacion anual positiva del 18,5%. En los 8 meses transcurridos
del 2025, la produccion ha alcanzado los 8,83 millones de sacos, un aumento
de 10,0% cuando se compara con el periodo enero-agosto del ano pasado. Del
mismo modo, en el acumulado 12 meses, la produccion fue de 14,8 millones de

sacos de 60 kg, manteniendo un crecimiento de 18,0% respecto al mismo
periodo el aho pasado.

Produccién mensual de Café
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC
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4.2 Inventarios

En agosto, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 7,7% respecto
a julioy se ubicaron en un millén de sacos (1,034). Este volumen es 8,5% mayor
al observado en agosto 2024. Aunque en los primeros meses del 2025 se vio un
nivel promedio alto de inventarios, estos tuvieron una caida marcada desde el
mes de marzo hasta junio, donde empezaron a subir nuevamente. Ahora, este
mes vuelven a subir, lo cual se encuentra en linea con el comportamiento de
la cosecha de mitaca durante este ano.

Inventarios de Café
2021 - 2024

Miles de Sacos de 60 Kg.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
4.3 Consumo?

En agosto, el consumo interno preliminar se estimd en 183 mil sacos, un nivel
5,5% mayor al dato definitivo del mismo mes del afo pasado. Este es el nivel
mMas alto desde 2021, ano en el cual llegd a 188 mil sacos. A su vez, el consumo
definitivo de julio 2025 aumentd 6,4% respecto a julio 2024. En lo corrido del
ano, el consumo ha aumentado 2,4% respecto al mismo periodo de 2024.

Consumo de los Hogares (Base 2021)

Ultimos 12 meses o)
% 241 5’56
9 20 76 o
% 200 175 181 187 182 186 177 183 181 183 Variacion anual
2 150 156 consumo preliminar
g (agosto-2025)
& 100
[}
T 50
$ 0,4%
s O . e
Ko M H D Variacion anual

AN N )

VoA ’ : :
A R A NS RN

& & (\O » £ ‘\éo ((\’b P @/ZS '0(\ \\> @Q

D consumo definitivo

(julio-2025)

Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.5 Importaciones

El volumen de las importaciones preliminares de agosto se ubico en 146 mil
sacos, con un aumento de mas del doble respecto al mismo mes del 2024,
aungue presentd una variacion 12 meses negativa de -27,3%. Ademas, este
nivel esta por debajo de lo observado en 2021 y 2022. Las importaciones
definitivas de jun-25 también tuvieron un crecimiento, estas fueron 102,5 mil
sacos de 60kg, un 65,0% mayores a lo visto en 2024. No obstante, en lo corrido

del ano hasta junio, el volumen de las importaciones es 12,5% menor a los visto
el ano pasado.
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC)

5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS
5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas en julio se ubicaron en 1.173.816 sacos de 60kg,
siendo un 152% superiores a las observadas en julio 2024. En cuanto al
acumulado 12 meses, se presenta un aumento del 142% respecto a lo
observado en ago-23/jul-24, alcanzando un nivel de 13,13 millones de sacos. Este

comportamiento se relaciona con las buenas condiciones climaticas del pais
para la cosecha.

Exportaciones Mensuales de Café
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Exportaciones Totales
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En julio, el valor estimado de las exportaciones fue de 441 millones de ddlares,
lo cual representa un aumento del 41,5% a comparacion de julio 2024. El
comportamiento en el valor en las exportaciones es resultado del aumento del
precio interno en este mes y la subida de los precios internacionales de los
ultimos meses (Contrato KC).

Valor Estimado de las Exportaciones
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
5.2 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, el café verde excelso permanece como
el principal producto de exportacion al representar el 85,7% del volumen total
exportado. Adicionalmente, existe un aumento en su participacion de 2,46pp
respecto al mismo mes del ano anterior. Cabe resaltar que el Producto de
Colombia disminuyd su participacion en 154pp frente al ano anterior. Por
ultimo, los cafés industrializados representaron un 5,7% del total de volumen
exportado.

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaracion de exportacion.
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

Las exportaciones mundiales de café verde en julio 2025 fueron de 10,3
millones de sacos, en comparacion con 10,38 millones de sacos de julio 2024,
lo que representa una disminucion del 0,7%. Este es el sexto mes del ano
cafetero actual en el que se presenta un decrecimiento. El volumen
acumulado en lo que va del ano sigue a la baja en un 2,5%, con 102,25 millones

de sacos, en comparacion con los 104,89 millones de sacos entre octubre de
2023 y julio de 2024.

Figure 6: Green Exports by Coffee Variety (October-July)

Colombian Milds
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)
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6. PRINCIPALES NOTICIAS

Durante el mes de agosto, los mercados financieros globales se vieron
influenciados por los datos macroecondémicos de Estados Unidos, incluyendo
el crecimiento en el PIB de EE. UU. y el gasto. En este contexto, el ddlar se ha
debilitado y, después de los aranceles impuestos por Trump, los commodities
aun no se recuperan. Ademas, se especula que el proximo recorte de las tasas
de interés de la Reserva Federal (Fed) se producira durante la reunion de
politica monetaria de septiembre, lo cual afectaria los mercados.

Agosto fue un mes fuerte para el café, con los futuros de Arabica subiendo
considerablemente. Esto se debe a |la escasa disponibilidad de café verde, los
inventarios bajos, la caida de las existencias certificadas en la bolsa y la gran
compra por parte de tostadores y fondos. Por su parte, el arancel del 50% al
café brasilefo, y una leve helada en Brasil durante este mes, esta haciendo que
los importadores estadounidenses busquen alternativas de otros origenes. Por
ende, aunque la demanda por café brasileno sea elevada, las exportaciones
cayeron. Esto también ha mantenido firmes los diferenciales de Arabica, pues
estan mas altos que los niveles histdricos para este mes. Con esto en mente, el
descuento del Robusta con respecto al Arabica es amplio, lo que podria animar
a los tostadores a aumentar los volumenes de Robusta en sus mezclas. En
Colombia, la cosecha proveniente de Narifno proporcioné buenos volumenes
en el mes. Finalmente, las condiciones climaticas se mantuvieron en la
tendencia de los ultimos dos meses.

En cuanto al Robusta, los volUmenes de café en Vietnam se mantuvieron
€escasos ya gque las existencias siguen siendo bajas para esta época del ano.
Ademas, la demanda de la industria es constante, con un enfoque en los envios
hacia el cuarto trimestre. Las ventas también disminuyeron, ya que quedaba
muy poco café sin vender en este mes. Aungque hubo una gran demanda para
lo que quedaba de la cosecha con la temporada llegando a su fin. Los negocios
de la nueva cosecha siguieron tranquilos, ya que los agricultores estan bien
financiados y no quieren tomar posiciones de precios bajos.

Fuentes: Volcafé Coffee Market Overview.
l. & M. Smith (Pty) Ltd. Coffee Market Report.
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