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En esta semana, el jueves fue una jornada mixta en los mercados
de commodities, a la espera de la publicacion de datos
macroecondmicos clave, incluyendo crecimiento en el PIB de
EE.UU. y el gasto. Adicionalmente, el mercado especula que el
proximo recorte de las tasas de interés de la Reserva Federal (Fed)
se producira durante la reunidn de politica monetaria de
septiembre. Estas noticias influenciaron que los mercados del maiz,
el trigo, el oro, la plata, el platino y el paladio cerraran la jornada con
una nota positiva. Mientras que los mercados del cacao y la soja
cerraron la jornada con una nota mas deébil.

Agosto ha sido un mes fuerte para el café, con los futuros de Arabica
subiendo un 30% hasta la fecha. Esto se debe a la escasa
disponibilidad de café, la caida de las existencias certificadas en la
bolsa, y una buena compra por parte de tostadores y fondos. El
arancel del 50% al café brasileno esta haciendo que los
importadores estadounidenses busquen alternativas de otros
origenes. Esto ha mantenido firmes los diferenciales de Arabica,
pues estan mMas altos que |os niveles historicos para esta época. Sin
embargo, esta semana los productores brasilenos aumentaron sus
ventas con los precios mas altos, lo que ayudd a debilitar los
diferenciales ligeramente. Ahora bien, el descuento del Robusta
con respecto al Arabica es amplio, lo que podria animar a los
tostadores a aumentar los volUmenes de Robusta en sus mezclas.

Las existencias certificadas de Arabica cayeron a 714,9k sacos y las
existencias certificadas de Robusta también disminuyeron a 6.552
lotes. Se estima que la posicion neta de los especuladores en
Arabica es de +22k lotes, mientras que la de Robusta es de 4k |otes.
Finalmente, el soporte en Ardbica se ubica en 360 ¢/Ib y la
resistencia en 380 ¢/lb.



En Brasil, los volumenes siguen siendo moderados y los precios
estan subiendo a medida que la cosecha avanza. A los productores
les esta yendo bien, reinvirtiendo en fincas y negocios. La gestion
de las fincas es fuerte, lo que sienta las bases para buenos
rendimientos en 3-5 anos. También, los contratos a plazo se estan
cerrando internamente, asegurando ganancias para el proximo
ciclo. Aunque hay buena demanda de exportaciones, los precios
estan por debajo de lo que los vendedores estan dispuestos a
ofrecer y los problemas logisticos comienzan a aumentar en el pais.
En las regiones de cultivo de Arabica en Brasil se pronostica lluvia,
lo cual puede desencadenar una floracion temprana. El
seguimiento de las lluvias sera importante de monitorear, pero en
esta temporada y con los volumenes pronosticados, es poco
probable que haya una floracion masiva.

En Colombia, se siguen extrayendo buenos volumenes en Narino,
mientras que las condiciones climaticas mantienen la tendencia de
los ultimos dos meses. Los diferenciales se reafirmaron a pesar del
aumento de los volumenes, ya que la demanda sigue siendo fuerte.
Esta semana, la tasa de cambio se encontré en un promedio
levemente mas bajo que el de la semana pasada. Segun Portafolio,
el precio del délar en Colombia frend su impulso alcista este jueves
y regreso a las pérdidas, luego de tres jornadas consecutivas esta
semana. El cambio de rumbo se dio luego de que se conociera que
la economia estadounidense registro un crecimiento en el PIB de
3,3% en 12 meses en el segundo trimestre del ano, por encima del
porcentaje inicialmente anunciado y esperado por los inversores.

En Vietnam, los precios repuntaron a los niveles de cosecha
temprana de 123-124K VND/kg, lo que llevé a los productores a
vender existencias y mejoro la liquidez. Esto en un contexto donde
los volumenes se mantuvieron escasos ya que las existencias son
bajas para esta época del ano. Ademas, la demanda de la industria
es constante, con un enfoque en los envios hacia el cuarto
trimestre. El clima es normal con lluvias regulares.

Fuentes: Volcafe Coffee Market Overview (29 de Agosto 2025). . & M. Smith (Pty) Ltd.
Coffee Market Report (29 de agosto 2025). Portafolio (28 de agosto 2025).



Tasa de Cambio
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Valor

Valor misma

. Valor Esta 5 Variaciéon Variacién
Precios Semana semana - ano
semana Pasad d Semanal (%) Anual (%)
asada pasado
Precio Interno $ 3106.286 $ 2.975.000 $ 2.029.857 4.41% 53,0%
Precio Exdock 403,43 362,60 271,82 11,26% 48,4%
$ 4.028 $ 4.029 $ 4.059 -0,01% -0,8%
Contrato C 379,8 356,4 2547 6,57% 491%
416,7 3899 2729 6,86% 52, 7%
Diferencial 28,0 30,4 12,2 -7,89% 129,5%
Contrato RC 4.963,6 4.567,0 5.306,8 8,68% -6,5%
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Variacion semanal y anual de los precios
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m Variacion Semanal (%)

Variacion Anual (%)

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccidon de

Investigaciones Econémicas.

!La posicion relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones

Histérico precio interno y de cambio
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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