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Resumen ejecutivo 
 
• En octubre, el precio interno fue en promedio $2.954.935 por carga, esto 

representa una disminución de 0,4% respecto al mes de septiembre, y un 
aumento del 36,0% cuando se compara con el mismo mes del año pasado.  

• Durante el mes, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) 
cerró en 392,3 ¢/lb, siendo este un 54,7% superior al presentado en octubre 
2024 y también 3,5% mayor al registrado en el mes inmediatamente 
anterior. 

• Según la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo 
compuesto aumentó en un 0,5% respecto al mes anterior, ubicándose en 
326,38 ¢/lb. En cuanto a los precios de los grupos de indicadores de Arábica, 
los precios de los Suaves Colombianos disminuyeron un 0,1%, mientras que 
los Otros Suaves aumentaron 0,9%, frente al mes pasado. 

• El diferencial del café colombiano alcanzó un promedio de 21,39 ¢/lb en el 
mes, presentando un aumento del 48,2% frente a octubre 2024.  

• La tasa de cambio (TRM) cerró el mes en un promedio de $3.881,44 
COP/USD, lo que representa una variación anual negativa de 8,84%.  

• En octubre, por el cierre del gobierno, los datos del IPC de EE. UU. no se 
publicaron. Sin embargo, septiembre registró un aumento mensual de 
0,3% en su serie desestacionalizada y una variación anual del 3,01%. 

• En Colombia, el IPC de octubre presentó una variación anual de 5,5% y una 
variación mensual del 0,18%, explicada principalmente por la variación 
mensual de las divisiones de Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros 
combustibles y Restaurantes y hoteles. 

• El IPP del sector agro para octubre presentó una variación anual de 12,0%. 
Del mismo modo, el IPP del subsector de elaboración de productos de café 
presentó una variación anual positiva de 15,7%. 

• En octubre, el valor de la cosecha se ubicó en 2,28 billones de pesos, un 
aumento del 30,7% respecto a octubre 2024 cuando alcanzó 1,74 billones 
de pesos. En su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicó en 
25,04 billones de pesos, con una variación del 95,4%. 

• En el mes, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 16,0% 
respecto a septiembre y se ubicaron en cerca de 1,15 millones de sacos. Este 
volumen de inventarios es 9,7% mayor al observado en octubre 2024. 

• En octubre, el consumo interno preliminar se estimó en 188 mil sacos, un 
nivel 3,4% mayor al dato definitivo del mismo mes del año pasado. A su vez, 
el consumo definitivo de septiembre aumentó 5,0%. 

• Las exportaciones definitivas de septiembre se ubicaron en 1,08 millones 
de sacos de 60kg, siendo un 8,0% mayores a las observadas en el mismo 
mes del año pasado. En cuanto al cierre del año cafetero 2024/25, se 
presenta un aumento del 12,5% frente a oct-23/sep-24, alcanzando un nivel 
de 13,34 millones de sacos. 
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1. PRECIOS 
 

Precio Interno $ 2.954.935 $ 2.966.133 $ 2.173.290 -0,4% 36,0%

Precio Exdock 401,7 406,1 280,0 -1,1% 43,4%

Tasa de Cambio 3.881,4 3.924,2 4.257,8 -1,1% -8,8%

Contrato C 392,3 379,1 253,5 3,5% 54,7%

Suave Colombiano OIC 403,2 403,8 277,1 -0,1% 45,5%

Diferencial 21,39 25,18 14,4 -15,1% 48,2%

Variación 

Anual (%)
Precios oct-25 sep-25 oct-24

Variación 

Mensual (%)

 
 
1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno 
 
En octubre, el precio interno alcanzó en promedio $2.954.935 por carga, su 
promedio nominal mensual histórico más alto para el mes de octubre. Este 
valor representa una disminución de 0,4% respecto al mes de septiembre. Este 
comportamiento a la baja se explica principalmente debido a la baja en la tasa 
de cambio y el diferencial de café colombiano, los cuales disminuyeron, 1,1% y 
15,1% respectivamente, frente al mes pasado. Del mismo modo, el precio Ex-
Dock se ubicó en un promedio mensual de 401,7 ¢/lb, lo que significa una 
disminución de 1,1% respecto al mes anterior, aunque, es un aumento de 43,4% 
frente a octubre 2024.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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1.3 Contrato KC 
 
En octubre, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerró en 
392,3 ¢/lb, un valor 54,7% superior al presentado en octubre 2024 y 3,5% mayor 
que el registrado en el mes inmediatamente anterior. Este es el promedio 
histórico más alto para el mes de referencia.  
 
Este comportamiento intermensual refleja la volatilidad reciente del mercado, 
impulsada por la preocupación frente a los cambios en las regulaciones de 
deforestación de la Unión Europea y las persistentes amenazas de mayores 
aranceles. A esto se añade la incertidumbre macroeconómica en EE. UU. con 
el cierre del gobierno que se mantuvo más allá de octubre y la posibilidad de 
un recorte de las tasas de interés estadounidenses. Igualmente, persisten las 
continuas preocupaciones sobre la disponibilidad de café, ya que la escasez de 
existencias certificadas y la incertidumbre en el suministro a largo plazo 
actuaron como factores alcistas en el comportamiento del precio. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

1.4 Precio ICO  
 
Según la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo 
compuesto (I-CIP) aumentó en un 0,5% respecto al mes anterior, ubicándose 
en 326,38 ¢/lb. En cuanto a los grupos de indicadores de Arábica, los precios de 
los Otros Suaves aumentaron 0,9% mientras que los Suaves Colombianos 
disminuyeron 0,1% en comparación con septiembre 2025, cerrando en un 
promedio de 403,79 ¢/lb y 403,25 ¢/lb respectivamente. Del mismo modo, los 
Naturales Brasileños presentaron la mayor diminución, con una caída de 0,4%, 
situándose en 373,47 ¢/lb. Mientras que, los Robustas aumentaron un 2,0% 
hasta un nivel de 215,06 ¢/lb. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC e ICO 
 

1.5 Diferencial  
 
El diferencial del café colombiano alcanzó un promedio de 21,39 ¢/lb en 
octubre, es decir, una disminución del 15,05% con respecto al mes anterior 
cuando cerro en un nivel de 25,18 ¢/lb. A su vez, esto representa un aumento 
del 48,2% frente al diferencial de octubre 2024 que cerró en un promedio de 
14,43 ¢/lb. Esta es la tercera vez en el año, que el diferencial cierra en un 
promedio mensual mayor a 20 ¢/lb, lo que no ocurría desde 2023. 
 

48,2%

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

oc
t-

21

en
e-

22

ab
r-

22

ju
l-2

2

oc
t-

22

en
e-

23

ab
r-

23

ju
l-2

3

oc
t-

23

en
e-

24

ab
r-

24

ju
l-2

4

oc
t-

24

en
e-

25

ab
r-

25

ju
l-2

5

oc
t-

25

U
SD

 (¢
/L

b)

V
ar

ia
ci

ón
 A

nu
al

 (%
)

Diferencial Café Colombiano
(¢/Lb. y Var Anual %)

Diferencial Var.anual

 
Fuente: Volcafé/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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2. VARIABLES MACRO 
 

2.1 Tasa de cambio (TRM)  
 
La tasa de cambio (TRM) cerró el mes de octubre en un promedio de $ 3.881,44 
COP/USD, lo que representa una variación anual negativa de 8,84%. Respecto 
al mes anterior, la tasa de cambio tuvo una variación negativa de 1,09% cuando 
su cierre fue de $3.924,24 COP/USD.  
 
En octubre, el contexto internacional y los datos macroeconómicos de Estados 
Unidos (EE. UU.) han influido en el comportamiento de la tasa de cambio, la 
cual se debilitó frente al mes anterior. De esta manera, en el mes, el dólar 
retomó la tendencia a la baja y se mantuvo por debajo de los $3.900 COP/USD 
en un entorno de alta volatilidad. Esta dinámica se vio inicialmente marcada 
por las tensiones diplomáticas entre los presidentes Trump y Petro, que 
incluyeron el anuncio de incluir al presidente de Colombia en la Lista Clinton. 
La caída del dólar se acentuó tras la reunión entre Trump y Xi Jinping, donde 
se acordó reducir las tensiones comerciales entre EE. UU. y China mediante 
recortes arancelarios y el mantenimiento del flujo de suministros, lo que 
también debilitó a la divisa estadounidense a nivel global. 
 

Fuente: Portafolio (31 de octubre 2025). 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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2.2 Índice de Precios al Consumidor - Estados Unidos  
 
En octubre, por el cierre del gobierno, los datos del IPC de EE. UU. no se 
publicaron a tiempo. Sin embargo, los datos de septiembre ya están 
disponibles y registraron un aumento mensual de 0,3% en su serie 
desestacionalizada y una variación anual del 3,01%. %. El índice del sector de 
energético subió un 1,5% en septiembre y fue el principal factor del aumento 
mensual del IPC.  
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2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia  
 
El IPC de octubre en Colombia presentó una variación anual de 5,5% y mostró 
una variación positiva del 0,2% con respecto al mes anterior. Según el DANE, 
los mayores aportes a la variación mensual del IPC (0,18%), se ubicaron en las 
divisiones de Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles y 
Recreación y cultura, las cuales aportaron 0,16 puntos porcentuales a la 
variación total. 
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Fuente: DANE/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoría Café1) 
 
La variación mensual del IPC de café para octubre fue de 1,05%. En cuanto a la 
variación anual, los precios del IPC de café aumentaron un 53,7% respecto a lo 
observado en el mismo mes de 2024. Se destaca que la tendencia en el año 
corrido está superando las variaciones alcanzadas en 2022 cuando el año cerró 
con una variación del 52,7%, aunque se ha estabilizado en los últimos meses.  
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 Fuente: DANE/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

 
2.4 Índice de Precios al Productor - Colombia  
 
El IPP del sector agro en octubre presentó una variación anual de 12,0%, con 
una variación mensual negativa de 0,51% respecto al mes pasado. Por otro lado, 
el IPP de elaboración de productos de café presentó una variación anual 
positiva de 15,7%, y una disminución del 1,8% en comparación con el mes 
pasado.  
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Fuente: DANE/ Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

 
1 Corresponde a la categoría Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantáneo 
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3. VALOR DE LA COSECHA 
 
En octubre, el valor de la cosecha se ubicó en 2,28 billones de pesos, un 
aumento del 30,7% respecto a octubre 2024 cuando alcanzó 1,74 billones de 
pesos. En su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicó en 25,04 
billones de pesos. De esta manera, el valor de la cosecha alcanzó casi el doble 
de su valor reportado para el acumulado 12 meses del mismo mes del año 
anterior, con un aumento del 95,4%.  
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3 PRODUCCIÓN 
 

4.1 Producción Colombia y Mundial 
 

En octubre la producción de café fue de 1,21 millones de sacos, lo que 
representa una caída del 9,8% respecto a octubre 2024. En los 10 meses 
transcurridos del 2025, la producción ha alcanzado los 11,18 millones de sacos, 
un aumento de 7,1% cuando se compara con el periodo enero-octubre del año 
pasado. Del mismo modo, en el acumulado 12 meses, la producción fue de 14,7 
millones de sacos de 60 kg, manteniendo un crecimiento de 13,9% respecto al 
mismo periodo el año pasado. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas - FNC 
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4.2 Inventarios  
 
En octubre, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 16,0% respecto 
a septiembre y se ubicaron en 1,15 millones de sacos. Este volumen es 9,7% 
mayor al observado en octubre 2024. Aunque en los primeros meses del 2025 
se vio un nivel promedio alto de inventarios, estos tuvieron una caída marcada 
desde el mes de marzo hasta junio, donde empezaron a subir. En línea con la 
tendencia de los años anteriores, en octubre los inventarios volvieron a 
aumentar, sin embargo, el crecimiento no es muy acelerado, lo cual se 
encuentra en línea con las expectativas de la cosecha de fin de año.  
 

1.255

1.489

1.732
1.776 1.806

1.509

1.313

1.108

873

960 996 995
1.154

600

800

1.000

1.200

1.400

1.600

1.800

2.000

 ene  feb mar  abr may  jun jul  ago sep  oct nov  dic

M
il

e
s 

d
e

 S
a

co
s 

d
e

 6
0

 K
g

.

Inventarios de Café
2022 - 2024

2022 2023 2024 2025  
Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

 
4.3 Consumo2  
 
En octubre, el consumo interno preliminar se estimó en 187,6 mil sacos, un 
nivel 3,4% mayor al dato definitivo del mismo mes del año pasado, 
continuando con la buena tendencia observada en los últimos meses. A su vez, 
el consumo definitivo de septiembre 2025 aumentó 5,0% respecto a 
septiembre 2024. Igualmente, en lo corrido del año, el consumo ha aumentado 
2,7% respecto al mismo periodo de 2024. 
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2 Dato y variación del último mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo 
cual está sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso. 
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4.5 Importaciones  
 
El volumen de las importaciones preliminares de octubre se ubicó en 182 mil 
sacos, con un aumento de casi seis veces frente al mismo mes del 2024 y una 
variación 16,0% en su acumulado 12 meses. Si bien este nivel es muy superior al 
observado en 2024, está por debajo de las cantidades importadas en 2022. Las 
importaciones definitivas de ago-25 también tuvieron un crecimiento, 
alcanzando un volumen de 94 mil sacos de 60kg, 81,1% por encima a lo visto en 
2024. Igualmente, en lo corrido del año hasta agosto, el volumen de las 
importaciones es 14,4% mayor a los visto el año pasado. 
 

32
61

159

71
104

142

295

125

26

182

0

50

100

150

200

250

300

350

oc
t-

16

oc
t-

17

oc
t-

18

oc
t-

19

oc
t-

20

oc
t-

21

oc
t-

22

oc
t-

23

oc
t-

24

oc
t-

25

M
ile

s d
e 

sa
co

s 
de

 6
0 

Kg
.

Importaciones Mensuales de Café
Últimos 10 años del mes de referencia

 
 
Fuente: DANE/DIAN - (último dato corresponde a la estimación preliminar realizada por FNC) 
 

5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS 
 

5.1 Exportaciones definitivas de café 
 

Las exportaciones definitivas en septiembre se ubicaron en 1.078.407 sacos de 
60kg, siendo un 8,0% superiores a las observadas en septiembre 2024. En 
cuanto al cierre del año cafetero 2024/25, se presenta un aumento del 12,5% 
respecto a lo observado en oct-23/sep-24, alcanzando un nivel de 13,34 millones 
de sacos. Este nivel del cierre de año cafetero es el más alto desde 2019 cuando 
alcanzaron 13,48 millones. Este comportamiento se relaciona con las buenas 
condiciones climáticas del país para la cosecha de este año. 
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5.2 Valor estimado de las exportaciones3 
 
En septiembre, el valor estimado de las exportaciones fue de 410 millones de 
dólares, lo cual representa un aumento del 36,8% a comparación de 
septiembre 2024. El comportamiento en el valor en las exportaciones es 
resultado del aumento del precio interno en este mes y la subida de los precios 
internacionales de los últimos meses (Contrato KC). 
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5.2 Exportaciones por tipo  
 

En cuanto a las exportaciones por tipo, el café verde excelso permanece como 
el principal producto de exportación al representar el 85,2% del volumen total 
exportado. Adicionalmente, existe un aumento en su participación de 7,33pp 
respecto al mismo mes del año anterior. Cabe resaltar que el Producto de 
Colombia disminuyó su participación en 5,98pp frente al año anterior. Por 
último, los cafés industrializados representaron un 7,1% del total de volumen 
exportado.  

 
3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaración de exportación. 
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las 
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

 
5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO. 
 
Las exportaciones mundiales de café verde en septiembre 2025 fueron de 9,94 
millones de sacos, en comparación con 9,96 millones de sacos en septiembre 
de 2024, lo que representa una disminución del 0,2%. Este es el último mes del 
año cafetero 2024/25 y presenta un decrecimiento de 0,8%, alcanzando los 
121,26 millones de sacos, en comparación con los 122,21 millones de sacos entre 
octubre de 2023 y septiembre de 2024.  
 

 
 

Fuente: International Coffee Organization (ICO) 
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6. PRINCIPALES NOTICIAS 
 

Durante el mes de octubre, los mercados financieros globales se vieron 
influenciados por la volatilidad generada por dos factores clave: la 
incertidumbre en torno a los aranceles y el cierre del gobierno en EE. UU., el 
cual se mantuvo durante octubre.  Además, aún permanece la expectativa de 
un recorte de tasas de interés de 25 puntos básicos por parte de la Reserva 
Federal (Fed). Igualmente, la reunión entre Trump y Xi Jinping fue interpretada 
como una pausa momentánea en la guerra comercial entre EE. UU. y China, 
aunque aún sin una resolución definitiva. 
 
Estos factores en el mercado global afectaron específicamente al café, pues en 
octubre los futuros de Arábica subieron alrededor de un 50% desde principios 
de agosto. En este sentido, el incremento fue impulsado por la preocupación 
frente a la EUDR y las persistentes amenazas de mayores aranceles por parte 
de EE. UU. al café procedente Colombia y Nicaragua. La tensión en el mercado 
se agravó debido a que las existencias en almacenes supervisados por la bolsa 
alcanzaron su nivel más bajo desde principios de 2024, con la menor cantidad 
registrada de café brasileño. No obstante, las preocupaciones arancelarias 
disminuyeron tras el anuncio de avances en las conversaciones comerciales 
entre Lula y Trump, señalándose además que Colombia no sería incluida en las 
medidas (aunque se mantendrían sanciones dirigidas al presidente Petro), y 
que el café de Vietnam podría quedar exento. Frente a este panorama, los 
productores de Arábica no tienen prisa por vender, ya que los precios se 
mantienen en niveles históricamente altos, mientras que los tostadores 
operan con coberturas mínimas. Por otro lado, las condiciones climáticas 
variables aumentaron la volatilidad, en especial por las fuertes lluvias en 
Vietnam.  
 
En cuanto al Robusta, el inicio del mes trajo un fortalecimiento de los 
diferenciales, reforzando que la escasez a corto plazo persistirá. A pesar de esto, 
el mercado se mantuvo inestable y sin una dirección clara. Algunos perciben 
esto como una oportunidad de valor relativo del Robusta frente al Arábica, 
mientras que otros destacan el inminente incremento de la oferta con la 
llegada de la cosecha de Vietnam. Por ahora, el Robusta continúa moviéndose 
dentro de un rango estable, en espera del inicio de las ventas del nuevo ciclo. 
Adicionalmente, al final de octubre el arbitraje entre el Arábica y el Robusta se 
debilitó, debido a que el Robusta se mantiene cerca de sus máximos recientes. 
 

Fuentes: Volcafé Coffee Market Overview.  
I. & M. Smith (Pty) Ltd. Coffee Market Report. 


