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Resumen ejecutivo

e En octubre, el precio interno fue en promedio $2.954.935 por carga, esto
representa una disminucion de 0,4% respecto al mes de septiembre, y un
aumento del 36,0% cuando se compara con el mismo mes del ano pasado.

e Durante el mes, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York)
cerré en 392,3 ¢/Ib, siendo este un 54,7% superior al presentado en octubre
2024 y también 3,5% mayor al registrado en el mes inmediatamente
anterior.

e Segun la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo
compuesto aumento en un 0,5% respecto al mes anterior, ubicandose en
326,38 ¢/Ib. En cuanto a los precios de los grupos de indicadores de Ardbica,
los precios de los Suaves Colombianos disminuyeron un 0,1%, mientras que
los Otros Suaves aumentaron 0,9%, frente al mes pasado.

e El diferencial del café colombiano alcanzé un promedio de 21,39 ¢/lb en el
mes, presentando un aumento del 48,2% frente a octubre 2024.

e La tasa de cambio (TRM) cerré el mes en un promedio de $3.881,44
COP/USD, lo que representa una variacion anual negativa de 8,84%.

e En octubre, por el cierre del gobierno, los datos del IPC de EE. UU. no se
publicaron. Sin embargo, septiembre registré un aumento mensual de
0,3% en su serie desestacionalizada y una variacion anual del 3,01%.

e En Colombia, el IPC de octubre presentd una variacion anual de 55% y una
variacion mensual del 0,18%, explicada principalmente por la variacion
mensual de las divisiones de Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles y Restaurantes y hoteles.

e EIIPP del sector agro para octubre presentd una variacion anual de 12,0%.
Del mismo modo, el IPP del subsector de elaboracion de productos de café
presentd una variacion anual positiva de 15,7%.

e En octubre, el valor de la cosecha se ubicé en 2,28 billones de pesos, un
aumento del 30,7% respecto a octubre 2024 cuando alcanzd 1,74 billones
de pesos. En su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en
25,04 billones de pesos, con una variacion del 95,4%.

e En el mes, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 16,0%
respecto a septiembrey se ubicaron en cercade 1,15 millones de sacos. Este
volumen de inventarios es 9,7% mayor al observado en octubre 2024.

e En octubre, el consumo interno preliminar se estimo en 188 mil sacos, un
nivel 3,4% mayor al dato definitivo del mismo mes del ano pasado. A su vez,
el consumo definitivo de septiembre aumento 5,0%.

e Las exportaciones definitivas de septiembre se ubicaron en 1,08 millones
de sacos de 60kg, siendo un 8,0% mayores a las observadas en el mismo
mes del afio pasado. En cuanto al cierre del afo cafetero 2024/25, se
presenta un aumento del 12,5% frente a oct-23/sep-24, alcanzando un nivel
de 13,34 millones de sacos.
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1. PRECIOS

: Variacion Variacion
Precios oct-25 sep-25 oct-24

Mensual (%) Anual (%)
Precio Interno $2954935 | $2966.133 | $2173290 -0,4% 36,0%
Precio Exdock 401,7 406, 280,0 -11% 434%
Tasa de Cambio 3.8814 39242 42578 -11% -8,8%
Contrato C 3923 379, 2535 35% 54.,7%
Suave Colombiano OIC 4032 4038 277 -01% 455%
Diferencial 21,39 2518 14,4 -15,1% 482%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En octubre, el precio interno alcanzé en promedio $2.954.935 por carga, su
promedio nominal mensual histérico mas alto para el mes de octubre. Este
valor representa una disminucion de 0,4% respecto al mes de septiembre. Este
comportamiento a la baja se explica principalmente debido a |la baja en la tasa
de cambio y el diferencial de café colombiano, los cuales disminuyeron, 1,1% y
15,1% respectivamente, frente al mes pasado. Del mismo modo, el precio Ex-
Dock se ubicd en un promedio mensual de 4017 ¢/lb, lo que significa una
disminucion de 1,1% respecto al mes anterior, aunque, es un aumento de 43,4%
frente a octubre 2024.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En octubre, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerré en
392,3 ¢/lb, un valor 54,7% superior al presentado en octubre 2024 y 3,5% mayor
gue el registrado en el mes inmediatamente anterior. Este es el promedio
historico mas alto para el mes de referencia.

Este comportamiento intermensual refleja la volatilidad reciente del mercado,
impulsada por la preocupacion frente a los cambios en las regulaciones de
deforestacion de la Union Europea y las persistentes amenazas de mayores
aranceles. A esto se ahade la incertidumbre macroecondmica en EE. UU. con
el cierre del gobierno que se mantuvo mas alla de octubre y la posibilidad de
un recorte de las tasas de interés estadounidenses. Igualmente, persisten las
continuas preocupaciones sobre la disponibilidad de café, ya que la escasez de
existencias certificadas y la incertidumbre en el suministro a largo plazo
actuaron como factores alcistas en el comportamiento del precio.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

1.4 Precio ICO

Segun la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo
compuesto (I-CIP) aumentd en un 0,5% respecto al mes anterior, ubicandose
en 326,38 ¢/Ib. En cuanto a los grupos de indicadores de Arabica, los precios de
los Otros Suaves aumentaron 0,9% mientras que los Suaves Colombianos
disminuyeron 0,1% en comparacion con septiembre 2025, cerrando en un
promedio de 403,79 ¢/lb y 403,25 ¢/lb respectivamente. Del mismo modo, los
Naturales Brasilefos presentaron la mayor diminuciéon, con una caida de 0,4%,

situdndose en 373,47 ¢/Ib. Mientras que, los Robustas aumentaron un 2,0%
hasta un nivel de 215,06 ¢/Ib.
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460 Promedio Precios Indicativos
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC e ICO

1.5 Diferencial

El diferencial del café colombiano alcanzé un promedio de 21,39 ¢/lb en
octubre, es decir, una disminucion del 15,05% con respecto al mes anterior
cuando cerro en un nivel de 25,18 ¢/lb. A su vez, esto representa un aumento
del 48,2% frente al diferencial de octubre 2024 que cerré en un promedio de
14,43 ¢/Ib. Esta es la tercera vez en el afo, que el diferencial cierra en un
promedio mensual mayor a 20 ¢/Ib, lo que no ocurria desde 2023.

Diferencial Café Colombiano
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerrd el mes de octubre en un promedio de $ 3.881,44
COP/USD, lo que representa una variacion anual negativa de 8,84%. Respecto
al mes anterior, la tasa de cambio tuvo una variacion negativa de 1,09% cuando
su cierre fue de $3.924,24 COP/USD.

En octubre, el contexto internacional y los datos macroeconémicos de Estados
Unidos (EE. UU.) han influido en el comportamiento de la tasa de cambio, la
cual se debilitd frente al mes anterior. De esta manera, en el mes, el ddlar
retomoé la tendencia a la baja y se mantuvo por debajo de los $3.900 COP/USD
en un entorno de alta volatilidad. Esta dinamica se vio inicialmente marcada
por las tensiones diplomaticas entre los presidentes Trump y Petro, que
incluyeron el anuncio de incluir al presidente de Colombia en la Lista Clinton.
La caida del ddlar se acentuo tras la reunion entre Trump y Xi Jinping, donde
se acordo reducir las tensiones comerciales entre EE. UU. y China mediante
recortes arancelarios y el mantenimiento del flujo de suministros, lo que
también debilitd a la divisa estadounidense a nivel global.

Fuente: Portafolio (31 de octubre 2025).
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En octubre, por el cierre del gobierno, los datos del IPC de EE. UU. no se
publicaron a tiempo. Sin embargo, los datos de septiembre ya estan
disponibles y registraron un aumento mensual de 0,3% en su serie
desestacionalizada y una variacion anual del 3,01%. %. El indice del sector de
energético subid un 1,5% en septiembre y fue el principal factor del aumento
mensual del IPC.
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de octubre en Colombia presentd una variacion anual de 55% y mostro
una variacion positiva del 0,2% con respecto al mes anterior. Segun el DANE,
los mayores aportes a la variacion mensual del IPC (0,18%), se ubicaron en las
divisiones de Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles y
Recreacion y cultura, las cuales aportaron 0,16 puntos porcentuales a la
variacion total.
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)

La variacion mensual del IPC de café para octubre fue de 1,05%. En cuanto a la
variacion anual, los precios del IPC de café aumentaron un 53,7% respecto a lo
observado en el mismo mes de 2024. Se destaca que la tendencia en el ano
corrido esta superando las variaciones alcanzadas en 2022 cuando el aflo cerro
con una variacion del 52,7%, aunque se ha estabilizado en los Ultimos meses.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas — FNC

2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

El IPP del sector agro en octubre presentd una variacion anual de 12,0%, con
una variacion mensual negativa de 0,51% respecto al mes pasado. Por otro lado,
el IPP de elaboracion de productos de café presentd una variacion anual

positiva de 15,7%, y una disminucion del 1,8% en comparacion con el mes
pasado.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En octubre, el valor de la cosecha se ubicd en 2,28 billones de pesos, un
aumento del 30,7% respecto a octubre 2024 cuando alcanzd 1,74 billones de
pesos. En su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 25,04
billones de pesos. De esta manera, el valor de la cosecha alcanzd casi el doble

de su valor reportado para el acumulado 12 meses del mismo mes del ano
anterior, con un aumento del 95,4%.

Valor de la Cosecha
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC

3 PRODUCCION
4.1 Produccion Colombia y Mundial

En octubre la produccion de café fue de 121 millones de sacos, lo que
representa una caida del 9,8% respecto a octubre 2024. En los 10 meses
transcurridos del 2025, la produccion ha alcanzado los 11,18 millones de sacos,
un aumento de 7,1% cuando se compara con el periodo enero-octubre del ano
pasado. Del mismo modo, en el acumulado 12 meses, la produccion fue de 14,7

millones de sacos de 60 kg, manteniendo un crecimiento de 13,9% respecto al
mismo periodo el ano pasado.

Produccién mensual de Café
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC
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4.2 Inventarios

En octubre, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 16,0% respecto
a septiembre y se ubicaron en 1,15 millones de sacos. Este volumen es 9,7%
mayor al observado en octubre 2024. Aunque en los primeros meses del 2025
se vio un nivel promedio alto de inventarios, estos tuvieron una caida marcada
desde el mes de marzo hasta junio, donde empezaron a subir. En linea con la
tendencia de los anos anteriores, en octubre los inventarios volvieron a
aumentar, sin embargo, el crecimiento no es muy acelerado, lo cual se
encuentra en linea con las expectativas de la cosecha de fin de ano.

Inventarios de Café
2022 - 2024

Miles de Sacos de 60 Kg.

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
- =2022 ---2023 ——2024 ——2025

Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
4.3 Consumo?

En octubre, el consumo interno preliminar se estimd en 187,6 mil sacos, un
nivel 3,4% mayor al dato definitivo del mismo mes del afo pasado,
continuando con la buena tendencia observada en los Ultimos meses. A su vez,
el consumo definitivo de septiembre 2025 aumentd 50% respecto a
septiembre 2024. Igualmente, en lo corrido del ano, el consumo ha aumentado
2,7% respecto al mismo periodo de 2024.

Consumo de los Hogares (Base 2021) ')
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

(%2}
o O

Miles de Sacos de 60 Kg.
w1
o

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.5 Importaciones

El volumen de las importaciones preliminares de octubre se ubicd en 182 mil
Sacos, con un aumento de casi seis veces frente al mismo mes del 2024 y una
variacion 16,0% en su acumulado 12 meses. Si bien este nivel es muy superior al
observado en 2024, esta por debajo de las cantidades importadas en 2022. Las
importaciones definitivas de ago-25 también tuvieron un crecimiento,
alcanzando un volumen de 94 mil sacos de 60kg, 81,1% por encima a lo visto en
2024. Igualmente, en lo corrido del ano hasta agosto, el volumen de las
importaciones es 14,4% mayor a los visto el aho pasado.

Importaciones Mensuales de Café
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5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas en septiembre se ubicaron en 1.078.407 sacos de
60kg, siendo un 8,0% superiores a las observadas en septiembre 2024. En
cuanto al cierre del aflo cafetero 2024/25, se presenta un aumento del 12,5%
respecto a lo observado en oct-23/sep-24, alcanzando un nivel de 13,34 millones
de sacos. Este nivel del cierre de ano cafetero es el mas alto desde 2019 cuando
alcanzaron 13,48 millones. Este comportamiento se relaciona con las buenas
condiciones climaticas del pais para la cosecha de este ano.

Exportaciones Mensuales de Café
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Exportaciones Totales
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En septiembre, el valor estimado de las exportaciones fue de 410 millones de
dodlares, lo cual representa un aumento del 36,8% a comparacion de
septiembre 2024. El comportamiento en el valor en las exportaciones es
resultado del aumento del precio interno en este mesy la subida de los precios
internacionales de los ultimos meses (Contrato KC).

Valor Estimado de las Exportaciones
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
5.2 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, el café verde excelso permanece como
el principal producto de exportacion al representar el 85,2% del volumen total
exportado. Adicionalmente, existe un aumento en su participacion de 7,33pp
respecto al mismo mes del ano anterior. Cabe resaltar que el Producto de
Colombia disminuyd su participacion en 598pp frente al ano anterior. Por
ultimo, los cafés industrializados representaron un 7,1% del total de volumen
exportado.

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaracion de exportacion.
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

Las exportaciones mundiales de café verde en septiembre 2025 fueron de 9,94
millones de sacos, en comparacion con 9,96 millones de sacos en septiembre
de 2024, lo que representa una disminucion del 0,2%. Este es el ultimo mes del
ano cafetero 2024/25 y presenta un decrecimiento de 0,8%, alcanzando los
121,26 millones de sacos, en comparacion con los 122,21 millones de sacos entre
octubre de 2023 y septiembre de 2024.

Figure &: Green Exports by Coffee Variety (October-September)

Robustas

Other Milds

Colombian Milds

Millions 60-kg bags
2021/22 wm2023/2% m2023/24 wm2024/25

Fuente: International Coffee Organization (ICO)
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6. PRINCIPALES NOTICIAS

Durante el mes de octubre, los mercados financieros globales se vieron
influenciados por la volatilidad generada por dos factores clave: la
incertidumbre en torno a los aranceles y el cierre del gobierno en EE. UU.,, el
cual se mantuvo durante octubre. Ademas, aun permanece la expectativa de
un recorte de tasas de interés de 25 puntos basicos por parte de la Reserva
Federal (Fed). Igualmente, la reunion entre Trumpy XiJinping fue interpretada
COMO una pausa momentanea en la guerra comercial entre EE. UU. y China,
aungue aun sin una resolucion definitiva.

Estos factores en el mercado global afectaron especificamente al café, pues en
octubre los futuros de Arabica subieron alrededor de un 50% desde principios
de agosto. En este sentido, el incremento fue impulsado por la preocupacion
frente a la EUDR y las persistentes amenazas de mayores aranceles por parte
de EE. UU. al café procedente Colombia y Nicaragua. La tension en el mercado
se agravo debido a que las existencias en almacenes supervisados por la bolsa
alcanzaron su nivel mas bajo desde principios de 2024, con la menor cantidad
registrada de café brasilefno. No obstante, las preocupaciones arancelarias
disminuyeron tras el anuncio de avances en las conversaciones comerciales
entre Lulay Trump, sehalandose ademas que Colombia no seria incluida en las
medidas (aunque se mantendrian sanciones dirigidas al presidente Petro), y
qgue el café de Vietnam podria quedar exento. Frente a este panorama, los
productores de Arabica no tienen prisa por vender, ya que los precios se
mantienen en niveles histdéricamente altos, mientras que los tostadores
operan con coberturas minimas. Por otro lado, las condiciones climaticas
variables aumentaron la volatilidad, en especial por las fuertes lluvias en
Vietnam.

En cuanto al Robusta, el inicio del mes trajo un fortalecimiento de los
diferenciales, reforzando que la escasez a corto plazo persistira. A pesar de esto,
el mercado se mantuvo inestable y sin una direccion clara. Algunos perciben
esto como una oportunidad de valor relativo del Robusta frente al Arabica,
mientras que otros destacan el inminente incremento de la oferta con la
llegada de la cosecha de Vietnam. Por ahora, el Robusta continda moviéndose
dentro de un rango estable, en espera del inicio de las ventas del nuevo ciclo.
Adicionalmente, al final de octubre el arbitraje entre el Arabica y el Robusta se
debilitd, debido a que el Robusta se mantiene cerca de sus maximos recientes.

Fuentes: VVolcafé Coffee Market Overview.
l. & M. Smith (Pty) Ltd. Coffee Market Report.
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