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Esta semana, surgieron nuevas preocupaciones sobre los
inventarios sobrevalorados y el rally tipo burbuja de las grandes
empresas tecnoldgicas y su apuesta por la inteligencia artificial. Por
otro lado, la Fed de EE. UU. anuncié que es menos probable que
baje las tasas de interés en diciembre, pues las mantendra por mas
tiempo, lo cual fortalecidé el doélar a nivel global. En materia
arancelaria, continUa la incertidumbre frente a las medidas del
gobierno Trump para algunos paises. No obstante, esta semana el
mercado de commodities no se vio fuertemente afectado por el
contexto macroeconémico de la semana.

El mercado del café durante la semana fue altamente volatil en
medio de los bajos inventarios certificados, la limitada venta por
parte de los productores y la tormenta tropical en Vietham. En
cuanto a las exportaciones, datos preliminares del gobierno
sugieren que Brasil exportd 4,2 millones de sacos en octubre, un
12% mas que hace un ano. Mientras que Vietnam exportd 70 mil
toneladas, un aumento del 54,7% interanual. Ademas, la temporada
de procesamiento de café en Guatemala ha comenzado, con casi
todos los lavaderos de café operando. El café Robusta mostrd una
debilidad relativa frente al Ardbica, a pesar de su reciente
desempeno superior, por lo cual, el arbitraje persiste y fomenta el
consumo de Robusta. Entemas climaticos, los prondsticos sugieren
lluvias moderadas en las regiones cafetaleras la proxima semana,
esperando condiciones mas secas que favorecen la cosecha.

Los inventarios certificados de Arabica cayeron a 418k sacos. Con el
persistente cierre en EE. UU,, los datos siguen sin estar disponibles.
Sin embargo, se estima que la posicion especulativa en Arabica es
de +26k lotes, y en Robusta de +17k lotes. Finalmente, el soporte en
Ardbica permanece en 380 ¢/lb y la resistencia en 400 ¢/lb.



En Brasil, la volatilidad sigue siendo extrema. Aunque el Arabica se
acerco a los 400 ¢/1b, el comportamiento del precio se centra en el
ritmo de ventasy la baja disponibilidad de existencias. Pese al dolar
fortalecido, el real se mantuvo estable, lo que permitidé ventas
puntuales con los precios altos. Sin embargo, la caida posterior de
los futuros causd que los productores se mostraran reacios a las
nuevas ventas, pues, ademas no hay actualizaciones sobre los
aranceles. Por otro lado, el Conilon continda negociandose en
grandes cantidades, con una fuerte participacion de la industria
local. Los envios de octubre fueron sustanciales, lo que sugiere un
periodo potencialmente ajustado por delante. Adicionalmente, se
han reportado precipitaciones pronosticadas en los proximos dias.

En Colombia, la Cumbre Cafetera de Asoexport esta teniendo lugar
en Cartagena, centrandose en temas como la reestructuracion de
la cadena de suministro, la sostenibilidad, los precios
internacionales, la dinamica de la oferta y la demanda, la
incertidumbre comercial y las politicas del sector. En el mercado
interno, los flujos se han concentrado en ciertas regiones,
influenciados por las condiciones climaticas. Los patrones
climaticos siguen siendo similares a los de las ultimas semanas, lo
gue apoya la proxima cosecha, pero también retrasa la maduracion
en areas como la Sierra Nevada y Santander. El délar en Colombia
no se fortalecid, incluso quedd cerca de los 3.800 COP/USD el
viernes. Segun Portafolio, la falta de informacion econdmica ha
llevado a los operadores a anticipar una politica monetaria de la Fed
mas flexible. Por ende, los flujos de ddlares hacia Colombia y la
percepcion de un ddélar débil, han soportado el peso colombiano.

En Vietham, la tormenta tipo tifon trajo fuertes lluvias y vientos en
el costado oriental del cinturdn cafetero. Con esto, algunos arboles
fueron arrancados de raiz y se cayeron las cerezas, por ende, la
actividad se ralentizd. La cosecha se mantiene en sus primeras
etapas, alrededor de 3 semanas mas tarde de lo habitual debido a
las lluvias continuas. Por ultimo, las exportaciones en el periodo de
enero a octubre aumentaron 13,4% interanual.

Fuentes: Volcafe Coffee Market Overview (07 de noviembre 2025). Portafolio (07 de
noviembre 2025).



Tabla resumen’

Valor Valor misma L. .
. Valor Esta " Variacion Variacion
Precios Semana semana - aho
semana Semanal (%) Anual (%)
Pasada pasado
Precio Interno $2.949.714 $ 2.866.857 $2.224.571 2,89% 32,6%
Precio Exdock 405,51 409,34 27328 -0,94% 48,4%
Tasa de Cambio $ 3.845 $ 3.867 $ 4.403 -0,57% -12,7%
Contrato C 386,3 390,6 251,7 -1,10% 53,5%
Suave Colombiano 4137 398,5 2787 3,81% 48,4%
Diferencial 20,0 21,6 12,0 -7,41% 66,7%
Contrato RC 4.647,6 4.520,8 4.371,8 2,80% 6,3%
Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracion Direcciéon de
Investigaciones Econdmicas.

!La posicion relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Histérico precio interno y tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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