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El entorno macroecondmico esta semana estuvo afectado por las
decisiones de la Reserva Federal de EE. UU. quien anuncid la
reduccion de la tasa de interés en 0,25 puntos basicos, situandola
en el rango de 3,5% a 3,75%. Este recorte fue el primero desde 2019
que registré un desacuerdo de tres formuladores de politica,
incluyendo la oposicion del presidente de la Fed de Kansas City.
Este ultimo, Jeff Schmid, argumentdé que no existe evidencia
suficiente de que las tasas estén desacelerando la actividad
economica para frenar la inflacion. Esta division interna en la Fed
refleja un dilema entre una inflacion persistente y un mercado
laboral que muestra signos de debilitamiento.

El mercado del café se mostroé mas calmado esta semana,
beneficiandose del acuerdo alcanzado por el Consejo y el
Parlamento Europeo para un aplazamiento de 12 meses en la
implementacion del Reglamento Europeo sobre Deforestacion
(EUDR), aunque la decision final esta pendiente de la votacion del
16 de diciembre de 2025. Por otro lado, la atencidn se desvid a la
dinamica de |la oferta en Asia, donde las regiones de Aceh y Sumatra
del Norte en Indonesia, tras semanas de fuertes lluvias e
inundaciones, finalmente experimentan un clima mas seco. A pesar
de esto, las interrupciones en el terreno persisten, con carreteras de
acceso aun colapsadas, afectando en gran medida el flujo de café
Arabica en la region.

Las existencias certificadas en el mercado de Nueva York
alcanzaron los 416k sacos y las de Robusta estan en 4.070 lotes.
Ademas, el soporte en Ardbica estad en 365 ¢/Ib y la resistencia en
390 ¢/lb.



La actividad comercial en Brasil fue moderada, aungue se notd un
ligero repunte en el volumen de negociacion tras el rebote de los
futuros de Arabica. La demanda interna se mantuvo fuerte, con la
industria local absorbiendo la totalidad del café Conilon disponible.
En el frente de exportacion, el total de envios de Cecafé en
noviembre de 2025 fue de 3,6 millones de sacos, una caida
significativa en comparacion con los 4,9 millones de sacos del ano
anterior. Este descenso llevd el acumulado de 12 meses a 40,8
millones de sacos, una disminucion interanual de 10 millones de
sacos. Por su parte, el diferencial del café Natural Brasileno MTGB
mostré un ligero debilitamiento, cayendo a -16 ¢/Ib (desde -14 ¢/1b).
Ademas, el real brasileno subid impulsado por noticias politicas,
mientras que las condiciones climaticas permanecen estables.

En Colombia, la produccion de café en noviembre alcanzoé los 1.266
miles de sacos, lo que representa una reduccion del 28,1% en
comparacion con el mismo mes del ano pasado. Adicionalmente,
los volumenes de pergamino disponibles siguen limitados, ya que
los caficultores contindan reteniendo el grano a la espera de
mejores precios. La cosecha principal ha concluido en Antioquia, el
Eje Cafetero,y zonas de Huilay Tolimay se espera que una modesta
cosecha de mitaca comience en Cauca y Narino. Las condiciones
climaticas se mantienen similares, con dias soleados seguidos de
tardes lluviosas. El precio del dolar en Colombia, segun Portafolio,
durante la semana del 9 al 12 de diciembre, y en comparacion con
el 5 de diciembre, tuvo una caida neta cercana al 0,8%, reflejando
sensibilidad a cambios en la politica monetaria global. Asi, el recorte
en la tasa de interés de EE.UU. ha debilitado la divisa, pero, los
riesgos fiscales en el pais han provocado que el délar se mantenga.

En Vietnam, se registré menor precipitacion durante la Ultima
semana. Sin embargo, el clima nublado ha ralentizado el secado y
el flujo de la cosecha hacia el interior. La proxima semana se
pronostica menos lluvia en el Centro y el Norte, lo que deberia
contribuir a mejorar la situacion. Los caficultores estan recibiendo
precios favorables para esta época del ano y cerca de la mitad de la
cosecha ha sido recolectada, con los patios de secado llenandose.

Fuentes: Volcafe Coffee Market Overview (12 de diciembre 2025). I. & M. Smith (Pty)
Ltd. Coffee Market Report (12 de diciembre). Portafolio (13 de diciembre 2025).



Tabla resumen’

Valor . e
Valor . Variacion ...
. Valor Esta misma Variacion
Precios Semana Semanal
semana semana - Anual (%)
Pasada ~ (%)
ano pasado
Precio Interno $2847286 $2885714 $2.747.857 -1,33% 3,6%
Precio Exdock 39713 393,37 341,66 0,96% 16,2%
Tasa de Cambio $ 3.839 $3.777 $ 4.370 1,64% -12,1%
Contrato C 370,6 376,2 325,0 -1,50% 14,0%
Suave Cg:gmb'am 3910 4039 348,0 -320% 12,3%
Diferencial 20,0 22,0 9,0 -9,09% 122,2%
Contrato RC 4199,0 43470 5.215,6 -3,40% -19,5%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccidon de
Investigaciones Econémicas.

!La posicién relevante del Contrato KC fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de
contratos que guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.



Historico precio interno y tasa de cambio
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Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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