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Resumen ejecutivo 
 
• En diciembre, el precio interno alcanzó en promedio $2.745.226 por carga. 

Este valor representa una disminución de 5,0% respecto al mes pasado, de 
igual manera también es una disminución de 0,7% respecto a diciembre 
2024. 

• Durante este mes, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva 
York) cerró en 360,0 ¢/lb, un valor 12,1% superior al presentado en diciembre 
2024, pero 11,7% menor que el registrado en noviembre.  

• Según la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo 
compuesto (I-CIP) disminuyó en un 7,8% respecto a noviembre, 
ubicándose en 304,68¢/lb. En cuanto a los grupos de indicadores de 
Arábica, los precios de los Suaves Colombianos y los Otros Suaves se 
redujeron un 6,5% y 7,1% respectivamente, en comparación con el mes 
anterior. 

• El diferencial del café colombiano alcanzó un promedio de 23,77 ¢/lb en 
diciembre, es decir, un aumento del 8,1 % con respecto al mes anterior. 

• La tasa de cambio (TRM) cerró el mes de diciembre en un promedio de 
$3.794,93 COP/USD, lo que representa una variación anual negativa de 
13,5%. 

• En diciembre, el IPC de Estados Unidos registró un aumento de 0,3% 
respecto al mes anterior en su serie desestacionalizada. La inflación cerró 
el año en 2,7%, la más baja desde 2020  

• La inflación en Colombia cerró 2025 con una variación de 5,1 % y mostró 
una variación mensual positiva del 0,27% con respecto a noviembre. 

• El IPP del sector agropecuario cerró el año con una caída del 1,7%, mientras 
que su variación mensual fue de -1,8% frente a noviembre.  

• En diciembre, el valor de la cosecha se ubicó en 2,29 billones de pesos, una 
disminución del 19,9 % respecto a diciembre 2024 cuando alcanzó 2,85 
billones de pesos. En su acumulado 12 meses presentó un aumento del 
52,0 ubicándose en 24,41 billones de pesos, su valor nominal más alto de la 
historia.  

• En diciembre la producción de café fue de 1,23 millones de sacos, una caída 
del 31,4% respecto al mismo mes del año pasado. 

• Durante el 2025, la producción acumulada alcanzó los 13,68 millones de 
sacos, una disminución de 2,3% comparada con la presentada en 2024.  

• En el mes, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 10,7% 
respecto a noviembre y se ubicaron en un nivel de 1,2 millones de sacos. 

• El volumen de las importaciones preliminares en diciembre se ubicó en 
172 mil sacos, siendo 5 veces más alto que el volumen de las importaciones 
definitivas de diciembre 2024. 

• Las exportaciones definitivas en noviembre se ubicaron en 1.22 millones de 
sacos, un 2,1% superiores a las observadas en noviembre 2024. 
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1. PRECIOS 
 

Precio Interno $ 2,745,226 $ 2,889,633 $ 2,764,871 -5.0% -0.7%
Precio Exdock 385.0 407.6 340.5 -5.6% 13.1%

Tasa de Cambio 3,794.9 3,780.3 4,386.2 0.4% -13.5%

Contrato C 360.0 407.8 321.0 -11.7% 12.1%
Suave Colombiano OIC 382.3 408.8 341.0 -6.5% 12.1%

Diferencial 23.77 22.00 9.3 8.1% 156.4%

Variación 

Anual (%)
Precios dic-25 nov-25 dic-24

Variación 

Mensual (%)

 
 
1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno 
 
En diciembre, el precio interno alcanzó un promedio de $2.745.226 por carga. 
Este valor representa una disminución del 5,0% respecto a noviembre. Este 
comportamiento responde, principalmente, a la contracción del 11,7% en el 
precio promedio del Contrato C respecto al mes anterior. Asimismo, el precio 
interno presenta una disminución del 0,7% respecto a diciembre 2024.  Por su 
parte, el precio Ex-Dock se ubicó en un promedio mensual de 385,0 ¢/lb, lo que 
significa una disminución de 5,6% respecto al mes anterior y un aumento de 
13,1% frente a diciembre 2024.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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1.3 Contrato KC 
 
En diciembre, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerró 
en 360,0 ¢/lb, un valor 12,1% superior al presentado en diciembre 2024, cuando 
cerró en 321,0 ¢/lb. Sin embargo, se presentó una caída de 11,7% en 
comparación al precio registrado en noviembre. Pese a la disminución 
presentada en este último mes, en el año 2025, los precios del café alcanzaron 
niveles récord. Nueva York alcanzó su máximo histórico el 13 de febrero, con el 
contrato principal a 425,10 ¢/lb. Los datos para este año muestran dos fases 
diferenciadas: una tendencia bajista entre marzo y julio con un mínimo de 395,1 
¢/lb, seguida por una tendencia creciente sostenida entre agosto y noviembre. 
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Fuente: Comunicaffe International (20 de enero 2025). Dirección de Investigaciones 
Económicas – FNC 

 
1.4 Precio ICO  
 
Según la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo 
compuesto (I-CIP) disminuyó en un 7,8% respecto a noviembre, ubicándose en 
304,68¢/lb. En cuanto a los grupos de indicadores de Arábica, los Suaves 
Colombianos cerraron en un promedio de 382,32 ¢/lb y los Otros Suaves en un 
promedio de 381,14 ¢/lb. En consecuencia, los precios de los Suaves 
Colombianos y los Otros Suaves se redujeron un 6,5% y 7,1% respectivamente. 
Adicionalmente, los Naturales Brasileños presentaron una disminución de 
6,5%, situándose en 355,38 ¢/lb. Finalmente, los Robusta se contrajeron un 11,3% 
hasta un nivel de 190,53 ¢/lb. En general, estas caídas en todos los grupos 
indicativos se deben a mejoras en las perspectivas de oferta mundial y una 
depreciación del real brasileño, la cual ayudó a impulsar las ventas por parte 
de productores.  



 

Informe Mensual 
Federación Nacional de Cafeteros de Colombia - Dirección Investigaciones Económicas 

114.7 

203.1 

157.2 
175.7 

304.68 

170.4 

290.6 

224.1 

210.7 

341.0 

382.32 

210.8 

343.3 
381.14 

327.0 

355.38 

72.0 

112.8 93.8 135.5 

236.7 

190.53 

60

110

160

210

260

310

360

410

460

d
ic

-2
0

m
ar

-2
1

ju
n

-2
1

se
p-

21

d
ic

-2
1

m
ar

-2
2

ju
n

-2
2

se
p-

22

d
ic

-2
2

m
ar

-2
3

ju
n

-2
3

se
p-

23

d
ic

-2
3

m
ar

-2
4

ju
n

-2
4

se
p-

24

d
ic

-2
4

m
ar

-2
5

ju
n

-2
5

se
p-

25

d
ic

-2
5

Promedio Precios Indicativos 
ICO

Indice Compuesto ICO Suaves Colombianos Otros suaves

Naturales Brasileños Robustas  
Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC e ICO 

 
1.5 Diferencial  
 
El diferencial del café colombiano alcanzó un promedio de 23,77 ¢/lb en 
diciembre, lo que representa un aumento del 8,1 % con respecto al mes 
anterior cuando cerró en un nivel de 22,00 ¢/lb. Esto representa, a su vez, un 
aumento del 156,4% frente al diferencial de diciembre 2024 cuando cerró en 
un promedio de 9,27 ¢/lb. Por quinto mes consecutivo, el diferencial cerró por 
encima de los 20 ¢/lb. Cabe destacar que, al comparar los cierres del mes de 
referencia, este es el nivel más alto para el diferencial desde 2022. 
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Fuente: Volcafé/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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2. VARIABLES MACRO 
 

2.1 Tasa de cambio (TRM)  
 
La tasa de cambio (TRM) cerró el mes de diciembre en un promedio de 
$3.794,93 COP/USD, lo que representa una variación anual negativa de 13,5% 
frente a los $4.386,00 registrados el año anterior. Respecto al mes anterior, la 
tasa de cambio tuvo una variación positiva de 0,39%. En diciembre, el dólar 
exhibió una volatilidad superior al promedio anual. En el plano local, esta 
variación mensual se explica por la reacción del mercado ante el decreto de 
aumento del salario mínimo para 2026; la expectativa de que dicho ajuste 
genere nuevas presiones inflacionarias impulsó la corrección al alza del dólar 
hacia el cierre del mes 
 
Durante 2025, la TRM presentó una tendencia general a la baja en donde se 
reflejó una apreciación del peso colombiano estimulada por la moderación de 
las tasas de interés en Estados Unidos, lo que incentivó a los inversionistas a 
buscar rendimientos en mercados emergentes. Adicionalmente, la estrategia 
del Banco de la República, en donde se realizaron recortes de tasas graduales, 
mantuvieron el diferencial de tasas atractivo para la inversión extranjera. Cabe 
destacar que la divisa alcanzó su máximo promedio mensual en enero con 
$4.300,84 y registró su mínimo en diciembre con $3.780,00. 
 

Fuente: Portafolio (23 de septiembre 2025), Portafolio (30 de diciembre 2025) 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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2.2 Índice de Precios al Consumidor - Estados Unidos  
 
En diciembre, el IPC de Estados Unidos registró un aumento de 0,3% respecto 
al mes anterior en su serie desestacionalizada y una variación anual del 2,7%. El 
sector que presentó el mayor incremento fue el de servicios de energía (1,0%), 
seguido de alimentos (0,7%). Este cierre de la inflación anual en 2,7% representa 
su nivel más bajo desde 2020 cuando fue 1,4%. 
 

6.5%

3.4%

2.9%
0.7%

1.1% 1.3%
1.6% 1.9%

2.2% 2.4%
2.7% 2.9% 2.7%

2.7%

0.0%
1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%
7.0%
8.0%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

IPC USA
Var. Año Corrido (%)

2022 2023 2024 2025  
 

Fuentes: Bureau of Labor Statistics/ Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia  
 
El IPC de diciembre en Colombia presentó una variación anual de 5,1 % y 
mostró una variación positiva del 0,3% con respecto a noviembre. Según el 
DANE, los mayores aportes a la variación mensual del IPC (0,27%), se ubicaron 
en las divisiones de: Restaurantes y hoteles, Transporte y Recreación y cultura, 
las cuales aportaron 0,22 puntos porcentuales a la variación total. 
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Fuente: DANE/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

0,3% 
Variación 
mensual 

5,1% 
Variación 

anual 

Variación 
anual 

Variación mensual 
(desestacionalizada)

a 

0,3% 

2,7% 



 

Informe Mensual 
Federación Nacional de Cafeteros de Colombia - Dirección Investigaciones Económicas 

2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoría Café1) 
 
La variación mensual del IPC de café en el mes tuvo una disminución del 0,09%. 
En cuanto al acumulado año corrido, los precios del IPC de café aumentaron 
un 52,1% respecto a lo observado en 2024. Se destaca que la tendencia de la 
variación año corrido mostró una desaceleración en los últimos meses, 
ubicándose muy cerca de los niveles observados a finales de 2022 (52,7%). 
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 Fuente: DANE/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 
2.4 Índice de Precios al Productor - Colombia  
 
El IPP del sector agropecuario cerró el año con una caída del 1,7%, mientras que 
su variación mensual fue de -1,8% frente a noviembre. Por otro lado, el IPP de 
elaboración de productos de café presentó una disminución del 0,9% en su 
variación mensual y una variación anual positiva de 2,1%, aunque en los últimos 
dos meses el índice ha caído, este alcanzó su máximo histórico en octubre. 
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1 Corresponde a la categoría Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantáneo 
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3. VALOR DE LA COSECHA 
 

En diciembre, el valor de la cosecha se ubicó en 2,29 billones de pesos, una 
disminución del 19,9 % respecto a diciembre 2024 cuando alcanzó 2,85 billones 
de pesos. En su acumulado 12 meses se tuvo una variación positiva del 52,0%, 
ubicándose en 24,41 billones de pesos, siendo este el valor nominal más alto 
registrado para cierre de año, superando en más de 8 billones los niveles vistos 
al cierre de 2024. 
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4. PRODUCCIÓN 
 

4.1 Producción Colombia y Mundial 
 

En diciembre la producción de café fue de 1,23 millones de sacos, una caída del 
31,4% respecto a diciembre 2024. Durante el 2025, la producción alcanzó los 
13,67 millones de sacos, una disminución de 2,3% comparada con la del año 
pasado. En lo corrido del año cafetero, la producción es de 3,70 millones de 
sacos de 60kg, una caída del 24,3% frente a los primeros tres meses del año 
cafetero pasado, en donde la producción ya contaba con 4,90 millones de 
sacos de 60kg.  
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4.2 Inventarios  
 
En diciembre, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 10,7% 
respecto a noviembre y se ubicaron en un nivel de 1,2 millones de sacos. Este 
volumen es 31,2% menor al observado en diciembre 2024. Cabe destacar que 
los inventarios registrados en diciembre corresponden al nivel más bajo 
observado para este mes en los últimos siete años, lo cual se explica por la caída 
presentada en la producción durante el último trimestre de 2025. 
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4.3 Consumo2  
 
En diciembre, el consumo interno preliminar se estimó en 245,7 mil sacos, un 
nivel 1,84% mayor al dato definitivo del mismo mes del año pasado en donde 
fue de 241,2 mil sacos. A su vez, el consumo definitivo de noviembre 2025 fue 
de 193,6 mil sacos lo cual representó un aumento de 3,4% respecto a noviembre 
2024. De esta manera, el consumo interno completa su octavo mes 
consecutivo de aumentos, comportamiento que no se veía desde inicios de 
2021.  
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2 Dato y variación del último mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo 
cual está sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso. 
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4.4 Importaciones  
 
El volumen de las importaciones preliminares de diciembre se ubicó en 172 mil 
sacos, siendo más de 500% más altas que las importaciones definitivas de 
diciembre 2024 las cuales fueron de 26 mil sacos. Las importaciones definitivas 
de octubre fueron de 165 mil sacos, siendo 5,3 veces mayores a las presentadas 
en el mismo periodo de 2024. El acumulado año corrido hasta el mes de 
octubre fue de 933 mil sacos, lo cual representa una variación positiva del 49,8% 
respecto al acumulado de 2024. 
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Fuente: DANE/DIAN - (último dato corresponde a la estimación preliminar realizada por FNC) 
 

5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS 
 
5.1 Exportaciones definitivas de café 

 
Las exportaciones definitivas de noviembre se ubicaron en 1.219.555 sacos de 
60kg, siendo un 2,1% superiores a las observadas en noviembre 2024. En lo 
corrido de 2025, el volumen de exportación fue de 12.083.043 sacos, un 9,66% 
superiores a lo visto en el periodo ene-nov 2024. Respecto al acumulado 12 
meses, este también presenta una variación positiva de 10,8%, alcanzando un 
nivel de 13,4 millones de sacos.  
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5.2 Valor estimado de las exportaciones3 
 
Para noviembre, el valor estimado de las exportaciones fue aproximadamente 
490 millones de dólares, lo cual representa un aumento del 29,8% en 
comparación con el dato estimado de noviembre 2024. En lo corrido del año 
se observa una tendencia creciente en el valor estimado de las exportaciones, 
este comportamiento se debe al aumento de los precios internacionales 
presentados en el transcurso del año (Contrato KC) 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

5.3 Exportaciones por tipo  
 

En cuanto a las exportaciones por tipo, el café verde excelso permanece como 
el principal producto de exportación al representar el 85,6% del volumen total 
exportado, este comportamiento refleja un aumento en su participación de 
1,12pp respecto a noviembre 2024. Respecto al Producto de Colombia este 
aumentó su participación en 0,85pp frente al año anterior. Adicionalmente los 

 
3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaración de exportación. 
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las 
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN. 
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cafés industrializados obtuvieron una participación del 5,0% del total de 
volumen exportado.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

 
5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO. 
 
Las exportaciones mundiales de café verde en noviembre 2025 fueron de 8,95 
millones de sacos, en comparación con 8,54 millones de sacos en noviembre 
de 2024, lo que representa un aumento del 4,8%. Mientras los grupo de 
Robustas y Otros suaves presentaron una variación anual positiva, mientras 
que en los Naturales Brasileños y los Suaves Colombianos se presentó una 
caída.  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fuente: International Coffee Organization (ICO) 
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6. PRINCIPALES NOTICIAS 
 

Durante diciembre, el entorno macroeconómico estuvo marcado por el 
recorte de tasas de la Reserva Federal de 0,25 puntos, situándose en el rango 
de 3,5% a 3,75%. Esta decisión, caracterizada por una inusual división interna, 
reflejó el dilema actual entre una inflación persistente y un mercado laboral 
que muestra signos de debilitamiento. Adicionalmente, el dato de inflación 
interanual se situó en 2,7%, por debajo de la proyección del 3,1%. Este escenario, 
sumado al auge de la inteligencia artificial, impulsó la renta variable 
estadounidense. En contraste, los commodities mostraron una tendencia a la 
baja debido a la estacionalidad de fin de año, reflejada en una fuerte restricción 
del comercio físico en Brasil. Al ser el mayor productor y exportador, la pausa 
en sus operaciones por las festividades limitó el flujo hacia los mercados de 
consumo. 
 
Durante mediados de diciembre, el mercado del café mostró una tendencia 
correctiva a la baja en un contexto de liquidez reducida por el cierre de año. 
Aunque el acuerdo para aplazar la norma de deforestación (EUDR) trajo cierta 
calma inicial y el clima mejoró en Indonesia (pese a persistentes bloqueos 
logísticos), la presión de oferta predominó. La debilidad en los precios fue 
impulsada por el aumento de coberturas de Robusta en Vietnam, ventas 
especulativas en Nueva York y condiciones climáticas favorables en Brasil.  
 
Realizando un balance general anual, el mercado de café completó un 2025 
histórico, con un alza interanual del 6,28% para el Arábica, superando niveles 
de precios que no se veían desde hace 47 años. El Robusta también registró 
máximos, cotizando durante el año por encima de los promedios a largo plazo 
en el mercado de futuros. 
 
 
 

Fuentes: Volcafé Coffee Market Overview.  
I. & M. Smith (Pty) Ltd. Coffee Market Report. 


