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Durante la semana, el mercado de petréleo comenzd con
importantes sobresaltos geopoliticos. En primer lugar, la captura
del presidente venezolano Nicolas Maduro por parte del ejército
estadounidense, con el objetivo de reafirmar el control sobre las
reservas petroleras de Venezuela. Adicionalmente, la constante
agitacion social en Iran, pais productor de petroleo, remarco un
cambio mas amplio en EE. UU hacia el uso de la politica exterior
para asegurar recursos energeticos estratégicos. En consecuencia,
el crudo Brent y el WTI se mantuvieron al alza en la semana,
alcanzando maximos de un mes. Esto también fomentd la
busqueda de activos de refugio por parte de los inversionistas como
los metales preciosos en medio de un escenario de incertidumbre.

En el mercado del café, regreso a sus actividades tras el periodo de
vacaciones de Ano Nuevo y Navidad. La demanda del producto se
manifestd en los principales mercados de destino, tanto para las
necesidades cercanas como futuras, mientras que la disponibilidad
al contado sigue siendo limitada. En el principal productor Brasil,
las ventas en origen se reanudaron ya que los precios locales se
acercaron a 2.500 BRL por bolsa, aunque la disponibilidad de cafés
especiales o de alta calidad en taza sigue siendo limitada, lo cual se
tradujo en la generacion de una brecha mas amplia entre cafés de
alta calidad y calidad estandar.

Las existencias certificadas de Arabica aumentaron durante la
semana a 461.469 sacos, mientras que las existencias certificadas
de Robusta cayeron a 4.136 lotes. Para la semana, se estima una
posicion neta de especuladores en Arabica de +20k lotes y de
Robusta en +5k lotes. Por ultimo, el soporte y la resistencia en
Ardbica se ubicaron en 3445 ¢/Ib y 380 ¢/Ib respectivamente.



En Brasil, se mantuvo una actividad baja, en donde el volumen de
ventas permanecio por debajo de la media a pesar del repunte en
los precios de alrededor de 35¢/Ib que se presentd a finales del afio.
Principalmente, la oferta de café Arabica permanece limitada y los
diferenciales no muestran disminucion. Los productores siguen
aferrandose a la pequena cosecha de Arabica, vendiendo
volumenes residuales de forma restringida. Por otro lado, el Conilon
permanece practicamente inactivo en medio de una situacion de
arbitraje amplia, con una diferencia de precios considerable entre
Arabica y Conilon, que ha desalentado las ventas de los
productores. Respecto a la demanda de |la industria local brasilera,
esta sigue siendo moderada tras el regreso de vacaciones.

En Colombia, la produccion del ano 2025 cerrd en 13,7 millones de
sacos de 60kg (-2% frente al ano 2024). Esta cifra responde
principalmente a las condiciones climaticas adversas del primer
semestre de cosecha. En el mercado interno, los caficultores estan
liberando gradualmente café pergamino almacenado, impulsados
por el actual repunte de precios. Frente a la TRM (COP/USD), segun
analistas del diario El Espectador, de cara a 2026, el consenso del
mercado apunta a un escenario distinto a lo observado en 2025,
pues se anticipa que la TRM pueda moverse a niveles mas altos en
promedio, principalmente por tres factores: mayor incertidumbre
externa (precios del petroleo, tasa de interés de EE. UU y tension
geopolitica), riesgos fiscales en Colombia y un ano electoral que
puede derivar en mayor volatilidad del mercado cambiario.

Para Vietham, se estima que la cosecha de Robusta se encuentra
completada en mas de un 96% y se espera que finalice a finales del
mes de enero. Durante esta semana su precio interno fluctuod a la
baja (99.000VND/kg) ya que los productores no presentan prisa por
vender sus existencias restantes. Frente a las condiciones
climaticas, Vietham presentd una semana seca Yy soleada; a
diferencia de Indonesia, en donde sus zonas productoras
alcanzaron lluvias superiores a la media, principalmente en el sur
de Sumatra sin generar afectaciones a la maduraciéon de la proxima
cosecha.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview (09 de enero). El Espectador (09 de
enero).



Precios

Tabla resumen’
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Valor . Variaciéon ...
Valor Esta misma Variacion
Semana Semanal
semana semana - Anual (%)
Pasada ~ (%)
ano pasado
$ 2.735.571 $2.682143 $2674.714 1,99% 2,3%
373,31 365,49 338,34 2,14% 10,3%
$ 3.755 $ 3.753 $ 4342 0,05% -13,5%
367,7 3521 319,06 4,44% 15,1%
380,0 368,5 3379 3,12% 12,5%
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3.939,0 4.044,0 49736 -2,60% -20,8%
Variacion semanal y anual de los precios
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-13,5%
Precio Tasa de Contrato C Suave Diferencial
Exdock Cambio Colombiano
OIC
m Variacion Semanal (%) Variacion Anual (%)

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccidon de

Investigaciones Econémicas.

!La posicién relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (hdmero de
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesidn). Por esta razdn, esta cifra
puede no corresponder con nuestr os reportes anteriormente publicados.



Precio Interno (COP/CPS)

Historico precio interno y Tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
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Econdmicas.

Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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