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Resumen ejecutivo 
 

• En enero, el precio interno promedio se ubicó en $2.627.903 por carga, lo 
que representa una disminución del 4,3% frente a diciembre y una caída 
del 4,5% en comparación con el mismo mes del año pasado. 

• Durante este mes, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva 
York) cerró en 356,3 ¢/lb, esto, representa un valor 5,9% superior al valor 
de enero 2025 y 1,0% menor que el valor registrado en diciembre. 

• Durante enero, según la International Coffee Organization (ICO), el 
precio indicativo compuesto se ubicó en 296,89 ¢/lb, lo que representa 
una caída de 2,6% respecto a diciembre. Específicamente, para el caso 
de los Suaves Colombianos, se presentó una caída del 2,8% frente al mes 
pasado, ubicándose en 371,59 ¢/lb 

• El diferencial del café colombiano alcanzó en enero un promedio de 
26,33 ¢/lb, cuadruplicando su valor de enero 2025 cuando se ubicó en 
6,50 ¢/lb (+305,1%). Además, este valor es 10,8 % superior al del mes 
anterior. 

• La tasa de cambio (TRM) cerró enero en un promedio de $3.697,84 
COP/USD, lo que representa una variación anual de -14,0% y una 
disminución del 2,6% respecto a diciembre.  

• En enero, el IPC de Estados Unidos registró un aumento de 0,2% respecto 
al mes anterior en su serie desestacionalizada y una variación anual del 
2,4% 

• El IPC de enero en Colombia presentó una variación anual del 5,35% y 
una variación mensual del 1,18%. Este comportamiento se explicó 
principalmente por la variación mensual de las divisiones Restaurantes 
y hoteles (2,94%) y Alimentos y bebidas no alcohólicas (1,66%).  La 
variación mensual del IPC de café para enero fue de 0,18% y su variación 
anual fue del 48,2%. 

• En enero, el IPP del sector agropecuario registró una variación anual del 
2,9% y una variación mensual del 5,4 %. Por su parte, el IPP de elaboración 
de productos de café presentó una variación anual negativa del 2,5%. 

• Para este mes, la producción de café alcanzó 893 mil sacos, lo que 
representa una variación anual negativa del 34,2 %, completando 4 
meses consecutivos de caídas respecto al año pasado.  

• En enero, el valor de la cosecha se ubicó en 1,6 billones de pesos, lo que 
representa una disminución del 31,8 % frente a enero de 2025.  

• Durante este mes, el consumo interno preliminar se estimó en 185,8 mil 
sacos, lo que representa un nivel 2,2% mayor al dato definitivo del mismo 
mes del año pasado. 

•  Las exportaciones definitivas de café en diciembre se ubicaron en 1,1 
millones de sacos de 60 kg, lo que representa una caída de 19,0% frente 
al mismo mes de 2024. 
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1. PRECIOS 
 

Precio Interno $ 2.627.903 $ 2.745.226 $ 2.751.258 -4,3% -4,5%

Precio Exdock 371,9 385,0 345,9 -3,4% 7,5%

Tasa de Cambio 3.697,8 3.794,9 4.300,3 -2,6% -14,0%

Contrato C 356,3 360,0 336,3 -1,0% 5,9%

Suave Colombiano OIC 371,6 382,3 351,9 -2,8% 5,6%

Diferencial 26,33 23,77 6,5 10,8% 305,1%

Variación 

Anual (%)
Precios ene-26 dic-25 ene-25

Variación 

Mensual (%)

 
 
1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno 
 
En enero, el precio interno promedio se ubicó en $2.627.903 por carga, lo que 
representa una disminución del 4,3% frente a diciembre y una caída del 4,5% 
en comparación el mismo mes del año anterior. Este comportamiento del 
precio interno se debe principalmente a la dinámica de la TRM, la cual pasó de 
$3.794,93 COP/USD en diciembre a $3.697,84 COP/USD en enero, 
representando una disminución mensual del 2,6 %. A esto, se sumó el 
desempeño del Contrato C, el cual registró una caída del 1,0 % respecto a 
diciembre. Por su parte, el precio Ex-Dock cerró el mes con un promedio de 
371,9 ¢/lb, es decir, una disminución del 3,4% frente al mes anterior pero un 
incremento del 7,5% en comparación con enero de 2025. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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1.3 Contrato KC 
 
En enero, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerró en 
356,3 ¢/lb, esto, representa un valor 5,9% superior al presentado en enero 2025 
pero 1,0% menor que el valor registrado en el mes de diciembre. Esta caída se 
explica principalmente por el comportamiento estacional del mes de enero, en 
donde el período de vacaciones genera un menor flujo comercial y una postura 
de cautela en el mercado. Adicionalmente, los mercados estuvieron 
tensionados por la política monetaria estadounidense y la volatilidad del dólar.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

 
1.4 Precio ICO  
 
Durante enero, según la International Coffee Organization (ICO), el precio 
indicativo compuesto (I-CIP) se ubicó en 296,89 ¢/lb, lo que representa una 
caída de 2,6% respecto a diciembre. Cabe resaltar que un promedio inferior a 
300 ¢/lb no se observaba desde agosto 2025, cuando el I-CIP fue de 297,05¢/lb. 
Al considerar los precios de los grupos indicativos de café Arábica, todos los 
grupos presentaron caídas mensuales. Los Suaves Colombianos presentaron 
una caída del 2,8 %, ubicándose en 371,59 ¢/lb, mientras que los Otros Suaves 
disminuyeron 4,5 %, con un promedio de 363,94 ¢/lb. Por su parte, los Naturales 
Brasileños registraron una reducción mensual del 3,3 % respecto a diciembre, 
situándose en 343,77 ¢/lb en enero. 
  

Fuente: ICO Coffee Market (enero 2026) 
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1.5 Diferencial  
 
El diferencial del café colombiano alcanzó en enero un promedio de 26,33 ¢/lb, 
cuadruplicando su valor de enero 2025 cuando se ubicó en 6,50 ¢/lb (+305,1%). 
Este registro es además 10,8 % superior al del mes anterior. El diferencial 
completó su séptimo mes consecutivo de subidas. Durante enero, el 
comportamiento del diferencial contribuyó a compensar parcialmente el 
efecto negativo del Contrato C y de la TRM sobre el precio interno. 
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2. VARIABLES MACRO 
 

2.1 Tasa de cambio (TRM)  
 
La tasa de cambio (TRM) cerró enero en un promedio de $3.697,84 COP/USD, 
lo que representa una variación anual negativa de 14,0% y una disminución del 
2,6% respecto a diciembre.  
 
La reciente caída de la TRM (COP/USD) responde a la convergencia de factores 
externos e internos que han presionado a la baja la tasa de cambio. En el frente 
externo, tras el inicio del ciclo de recortes por parte de la Reserva Federal y en 
un contexto de moderación de la inflación en Estados Unidos, el dólar se ha 
debilitado frente a muchas monedas emergentes, incluido el peso 
colombiano, lo que ha favorecido su apreciación. Además, la captura por parte 
de Estados Unidos del presidente venezolano Nicolás Maduro generó 
episodios de tensión en los mercados financieros internacionales, así como un 
aumento en la incertidumbre geopolítica en América Latina. A nivel interno, el 
mercado cambiario colombiano ha registrado una oferta de divisas 
inusualmente elevada, derivada principalmente de la monetización de deuda 
pública externa por parte del Gobierno y de nuevas emisiones en los mercados 
internacionales, lo que ha generado una desalineación entre el mercado de 
TES y el cambiario. Este exceso de dólares ha reforzado la apreciación del peso 
frente a otras monedas de la región y consolidado la tendencia descendente 
observada en la TRM. 
 

Fuente: La República (14 de enero). El Tiempo (25 de enero). 
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2.2 Índice de Precios al Consumidor - Estados Unidos  
 
En enero, el IPC de Estados Unidos registró un aumento de 0,2% respecto al 
mes anterior en su serie desestacionalizada y una variación anual del 2,4%. El 
sector que más contribuyó a esta variación mensual fue el de Vivienda, con un 
0,2% de aumento. No obstante, sector energético presentó una caída del 1,5% 
en su índice, sopesando un poco el aumento de la inflación.  
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

 
2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia  
 
El IPC de enero en Colombia presentó una variación anual del 5,4% y una 
variación mensual del 1,2%. Según el DANE, este comportamiento se explicó 
principalmente por la variación mensual de las divisiones Restaurantes y 
hoteles (2,94%) y Alimentos y bebidas no alcohólicas (1,66%). En total seis 
divisiones se ubicaron por encima del promedio nacional. 
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Fuente: DANE/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoría Café1) 
 
La variación mensual del IPC de café para enero fue de 0,18%. En cuanto a la 
variación anual, los precios del IPC de café aumentaron un 48,2% respecto a lo 
observado en enero de 2025, completando su onceavo mes consecutivo con 
variaciones anuales de dos dígitos, explicado principalmente por el aumento 
de los precios internacionales del café.  
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Fuente: DANE/Dirección de Investigaciones Económicas - FNC 
 
2.4 Índice de Precios al Productor - Colombia  
 
En enero, el IPP del sector agropecuario registró una variación anual del 2,9% 
y una variación mensual del 5,4%. Por su parte, el IPP de elaboración de 
productos de café presentó una variación anual negativa del 2,5% y una 
disminución mensual del 2,9% en comparación con diciembre. 
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1 Corresponde a la categoría Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantáneo 
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3. VALOR DE LA COSECHA 
 
En enero, el valor de la cosecha se ubicó en 1,55 billones de pesos, lo que 
representa una disminución del 31,8 % frente a enero 2025, cuando alcanzó 2,28 
billones de pesos. En el acumulado de los últimos 12 meses, el valor de la 
cosecha se situó en 23,7 billones de pesos, un incremento del 34,8 % respecto 
al mismo período del año anterior. Este valor representa el nivel histórico más 
alto registrado para el acumulado 12 meses del mes de enero. 
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3 PRODUCCIÓN 
 

4.1 Producción Colombia y Mundial 
 
En enero, la producción de café alcanzó 893 mil sacos, lo que representa una 
variación anual negativa del 34,2 %. En el acumulado de los últimos 12 meses, 
la producción alcanzó 13,2 millones de sacos de 60 kg, lo que implica una 
disminución del 8,2 % respecto al acumulado de 12 meses de enero 2025. Para 
el cuarto mes del año cafetero, la producción llegó a 4,6 millones de sacos, 
registrando una reducción del 26,4 % frente al año cafetero anterior. 
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 Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas - FNC
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4.2 Inventarios  
 
Durante enero, los inventarios de café en Colombia disminuyeron 6,6% 
respecto al mes anterior, ubicándose en 1,1 millones de sacos. Este nivel es 
38,0% inferior al registrado en enero 2025 y representa, el nivel más bajo 
registrado desde 2013 para el mes de referencia. 
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4.3 Consumo2  

 
En enero, el consumo interno preliminar se estimó en 185,8 mil sacos, lo que 
representa un nivel 2,2% mayor al dato definitivo del mismo mes del año 
pasado y su nivel más alto para el mes de referencia desde 2022. A su vez, el 
consumo definitivo de diciembre 2024 aumentó 3,4% respecto a diciembre 
2024.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

 

 
2 Dato y variación del último mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo 
cual está sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso. 
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4.4 Importaciones  
 
Para enero, las importaciones preliminares alcanzaron 127,4 mil sacos, lo que 
representa un aumento del 368,0 % frente a las importaciones definitivas de 
enero 2025. Adicionalmente, en el acumulado de los últimos 12 meses, las 
importaciones se duplicaron (102,8 %) respecto al acumulado del mismo mes 
del año pasado. Las importaciones definitivas de noviembre 2025 se ubicaron 
en 142,5 mil sacos de 60 kg, un nivel alrededor de tres veces superior (251,0%) al 
registrado en noviembre de 2024. 
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Fuente: DANE/DIAN - (último dato corresponde a la estimación preliminar realizada por FNC) 

 

5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS 
 

5.1 Exportaciones definitivas de café 
 
Las exportaciones definitivas de café en diciembre se ubicaron en 1,1 millones 
de sacos de 60 kg, lo que representa una caída de 19,0% frente al mismo mes 
de 2024. No obstante, en el acumulado de los últimos 12 meses se registra un 
crecimiento de 6,6% frente al acumulado del año 2024, alcanzando un 
volumen total de 13,1 millones de sacos. 
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5.2 Valor estimado de las exportaciones3 
 
En diciembre, el valor estimado de las exportaciones fue de 417,1 millones de 
dólares, lo que representa una disminución del 2,2% frente a diciembre de 
2024. Para los tres meses del presente año cafetero, el valor acumulado de las 
exportaciones asciende a 1,3 billones de dólares. 
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5.3 Exportaciones por tipo  
 
En cuanto a las exportaciones por tipo, el café verde excelso se mantiene como 
el principal producto, al concentrar el 85,2% del volumen total exportado. No 
obstante, su participación registra una disminución de 1,4 puntos porcentuales 
frente al mismo mes del año anterior. En contraste, el Producto de Colombia 
presenta un incremento de 1,3 puntos porcentuales en su participación. 

 
3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaración de exportación. 
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las 
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN. 
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Noviembre 
2023 

 

Adicionalmente, los cafés industrializados representaron el 5,1% del total 
exportado. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO. 
 

En diciembre de 2025, las exportaciones mundiales de café verde alcanzaron 
los 10,15 millones de sacos, un 9,2% más que los 9,30 millones de sacos 
alcanzados el mismo mes del año pasado. Por un lado, las exportaciones de 
Otros Suaves y Robustas aumentaron, mientras que, los Naturales Brasileños y 
los Suaves Colombianos registraron una disminución interanual. Las 
exportaciones de Suaves Colombianos, disminuyeron un 19,4% en diciembre 
2025, alcanzando un nivel de 1,1 millones de sacos en comparación con los 1,4 
millones de sacos en diciembre 2024. 
 

 
 

Fuente: International Coffee Organization (ICO) 
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6. PRINCIPALES NOTICIAS 

El mes de enero estuvo marcado por una alta volatilidad económica, 
impulsada por factores externos que afectaron tanto la economía global como 
los mercados financieros. La captura del presidente venezolano Nicolás 
Maduro por parte de Estados Unidos elevó la incertidumbre geopolítica en 
América Latina y generó reacciones en activos energéticos y financieros ante 
posibles cambios en la estabilidad regional y en el suministro petrolero. A 
mediados de mes, las discusiones internacionales en el Foro Económico 
Mundial de Davos se centraron en geopolítica y el avance de la inteligencia 
artificial, mientras que al cierre del mes los mercados enfrentaron tensiones 
derivadas de la política monetaria y la volatilidad cambiaria. El nombramiento 
del exgobernador de la Reserva Federal Kevin Warsh como candidato a la 
presidencia de la Fed fortaleció al dólar y provocó fluctuaciones en los futuros 
bursátiles, afectando especialmente a los metales preciosos. 

Considerando el mercado de café, los inventarios certificados se mantienen en 
niveles históricamente bajos, lo que ha profundizado los temores de escasez 
de oferta y elevado la demanda inmediata, consolidando una curva de futuros 
invertida en la que los contratos de entrega cercana se cotizan por encima de 
los de vencimientos posteriores. Respecto al café Arábica, en Brasil, las lluvias 
se intensificaron tras un inicio de enero más seco, favoreciendo el desarrollo de 
la cosecha 2026/27, actualmente en etapa de llenado de cereza, lo que mejora 
las perspectivas productivas para este tipo de café. 

En cuanto al Robusta, en Vietnam, se prevén condiciones secas favorables en 
el norte y en las Tierras Altas Centrales, donde la cosecha está prácticamente 
finalizada y ha comenzado el primer ciclo de riego; se estima que entre el 20% 
y 25% de los cafetales ya se encuentran en fase de floración. 

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview 


