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1. INTRODUCCION

El Fondo de Estabilizacion de Precios del Café (FEPCafé), es una cuenta especial de
recursos de caracter publico creada por la Ley 1969 de 2019, que tiene por objeto
contribuir a estabilizar el ingreso de los productores de café en Colombia.

El FEPCafé se financia con aportes parafiscales ordinarios provenientes de la contribucion
cafetera (USD 0,05 por libra de café verde exportado), las reservas, los rendimientos
financieros y otros aportes extraordinarios de caracter publico o privado.

El FEPCafé opera a través de dos tipos de mecanismos: 1) Estabilizacion de precio y 2)
Estabilizacion de ingreso, los cuales tienen como fin promover una adecuada gestion de
los riesgos agroclimaticos, financieros o de mercado que afectan el ingreso cafetero.

Este reporte hace un seguimiento periodico a los principales indicadores que determinan
la activacion y operacion de los mecanismos del FEPCafé, analizando los sistemas de
alerta a partir del comportamiento de variables clave como el precio interno, el volumen
de la cosechay el costo medio de produccion.

/\/ INDICADORES CLAVE

e Precio interno del café: determinado por el precio internacional en la Bolsa
(ICE) para los cafés arabicas - Contrato C (KC), la tasa de cambio (USD/COP) y
el diferencial de precio para el Café de Colombia (UGQ).

e Volumen de la cosecha cafetera: produccién, productividad, y factores
agroclimaticos o fitosanitarios que inciden en la produccion.

e Costo medio de produccién: actualizaciéon de precios y dindmica de la
estructura de costos en términos de mano de obra, insumos y administracion.

aﬁ MECANISMOS

a e Mecanismo de Compensacion del Ingreso Cafetero (MeCIC). es un
mecanismo reactivo que compensa pérdidas econdmicas temporales
cuando el promedio del precio interno es menor al costo medio de
produccion.

e Activadores y sistemas de alerta: Son instrumentos de monitoreo sobre las
variables criticas que determinan la activacion de los mecanismos del fondo,
a fin de tener una respuesta efectiva y oportuna ante situaciones que
afecten la estabilidad del ingreso cafetero.



2. COMPORTAMIENTO DEL PRECIO INTERNO

PRECIO INTERNO DEL CAFE

[PRECIO DE REFERENCIA DEL FONC COP/CARGA 125 Kg CPS]

VAR %
-5%

PROM.
$2,745,226

MAX.
$2,916,000

MiN.
$2,598,000

e En diciembre, el precio interno del café promedid $2,745,226 por carga, registrando una
reduccion del 5% con respecto a noviembre.
e Esto se explica por la disminucion del contrato C en un 11%, impulsado por el repunte
del 11,4% en los inventarios certificados globales. Mientras que el diferencial del café
colombiano aumentd 81% hasta 23,77 USD¢/Ib, v el peso colombiano tuvo una leve

depreciacion del 0,35% frente al dolar.

CONTRATO C

[PRECIO INTERNACIONAL DE LOS CAFES ARABICAS, ICE]

VAR %
-1.7%

PROM.
360 US¢/Lb

MAX.

397 US¢/Lb |

MiN.
339 US¢/Lb

e Con una disminucion de 11% el contrato C se alejo de los 4 ddlares en diciembre,
mostrando una diferencia maxima en el mes de 58 centavos.
e Esto se explica porque el stock certificado total aumentd de 406.959 a 453.155 sacos al
cierre de diciembre, un repunte del 11.4% que senala una recuperacién en la oferta
fisica disponible. Este incremento fue impulsado por la mayor entrada de café desde
Brasil (+53.635 sacos) y Peru (+20.097 sacos), flujos que lograron compensar las
reducciones significativas en los inventarios de México (-14.120 sacos) y Centroamérica

(principalmente Honduras y Nicaragua).

DIFERENCIAL UGQ

[PRIMA DE CALIDAD PARA EL CAFE DE COLOMBIA]

VAR %
8.1%

PROM.
23.77 US¢/Lb

MAX.
25 US¢/Lb

MiN.
22 US¢/Lb

e El aumento del diferencial a 23,77 US¢/Ib (+8.1%) responde a que el precio del café
colombiano mostré mayor resistencia que el mercado bursatil. Mientras la Bolsa de
Nueva York (ICE) sufri¢ una caida del 6.9% en diciembre, los Suaves Colombianos
retrocedieron a un ritmo menor del 6.5%. Esta disminucion mas lenta del fisico frente
al contrato de futuros impulsd la prima, consolidando el valor del origen por encima
de competidores directos como los 'Otros Suaves', que cayeron un 7.1%.

TASA DE CAMBIO

[PESO COLOBIANO FRENTE AL DOLAR, USD/COP]

VAR %
0.35%

PROM.
3,757 COP

MAX.

3,874 COP

MiN.
3,706 COP

e La leve depreciacion registrada en diciembre, que representd una variacion positiva
del 0.35%, se explica por la reaccion del mercado local frente al aumento del salario
minimo para 2026. La expectativa de que dicho ajuste genere presiones
inflacionarias impulsé una correccion al alza de la divisa hacia el cierre del mes,

exhibiendo una volatilidad superior al promedio.

Notas:
o Eldiferencial UGQ es suministrada por la DIE-FNC, obtenida de Volcafé.

¢ Informe Semanal, Corficolombiana, diciembre 2025; Banco de la Republica, BIE, diciembre 2025,; Volcafé Coffee Market Review , 2025
o El nivel de inventarios, su comportamiento, se obtiene del Intercontinental Exchange, a corte del 31 de diciembre de 2025




3. COMPORTAMIENTO DE LA PRODUCCION

VAR % Mensual VAR % ANUAL VAR % 12 meses

PRODUCCION PROD (Dic/2025)
[Sacos 60 kg. C.V.] 1,233,426 25% . -3l4% 2.3%

e En diciembre de 2025, la produccion registré un total de 1,23 millones de
sacos, 2.5% menos que la registrada en noviembre de 2025 y 31.4% menos
gue la registrada en el mismo mes de 2024. La produccion acumulada en
12 meses cerrd en 13.6 millones de sacos, -2.3% menos que en igual
periodo del ano anterior.

e Productividad media pais: Con base en la produccién registrada a
diciembre de 2025y el area en edad productiva registrada en el SICA*, en
2025 se estimdé una productividad media pais de 21 sacos/ha equivalente a
12,6 cargas de 125Kg CPS/ha.

Indicadores agroclimaticos y fitosanitarios
Indice Oceanico El Nifio (ONI) Nov.2023 - Nov.2025

El Nifio

‘Valor ONI

La Nifa

2023 2024 2025
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Fuente: Elaboracién Secretaria Técnica FEPCafé. Datos: NOAA

« indice Oceanico El Nifio - ONI: Segun el reporte de la NOAA de diciembre
de 2025, el indice Oceanico de El Nifo se ubico en -0.5 °C (noviembre), lo
gue confirma la permanencia de condiciones débiles de La Nina. Se prevé
gue este fendmeno continde hasta febrero de 2026 (54% de probabilidad),
transitando a condiciones neutrales entre enero y marzo de 2026 (68% de
probabilidad), aunque se espera una influencia residual del evento durante
dicho periodo.

e Incidencia de Roya (%): El sondeo fitosanitario realizado por Cenicafé en
octubre/25, indicé una incidencia de roya del orden de 3.9% promedio
nacional; inferior a lo registrado en la medicién de julio/25 (6.4%) y menor al
de abril/25 (5.06%). La disminucién de la roya se debe a las mejores
condiciones climaticas y una mejor fertilizacion en 2025.

Notas:

o *Informe de Produccion Estimada de Café. Direccion de Investigaciones Econdmicas (FNC). Diciembre 2025.

e **Fuente: Gerencia Técnica y Cenicafé - FNC. Diciembre 2025

o Fuentes IDEAM: Informe_prediccion_climatica_efm_2025; Boletin_agroclimatico_nacional_diciembre_2025 (www.ideam.gov.co)

e EIONIes una métrica estandar publicada por la NOOA (National Oceanic and Atmospheric Administration) para determinar fases calidas (El Nifio) y
frias (La Nifa) en la temperatura media del Océano Pacifico Tropical.

e ENOS: Fendmeno El Nifio Oscilacién Sur

o |RI: International Research Institute for Climate and Society
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4. COSTO MEDIO DE PRODUCCION

Con base en la metodologia aprobada para el FEPCafé (Resolucion 2 de 2023), se cuenta con
la siguiente estructura del costo medio de produccién de café en Colombia:

Estructura de costos por componentes y actividades (Base 2024)

Administracid

6.7%

Nutricién 25.7%

Instalacion - 9.7%

Admon-Crales

Insumos
28.1%

Manejo Arvenses
Beneficio
Control Fitos.

Mano de Obra
65.2% Regulacién sombrio

Otras | 0.2%

0% 10% 20% 30% 40% 50%
COSTO MEDIO DE PRODUCCION PROM (Dic/2025) VAR % MES VAR % ANUAL
[COP POR CARGA - 125Kg C.P.S. ] $ 1,523,488 2.56% 1%

e En diciembre de 2025, el mercado de insumos agricolas mostré tendencias mixtas:
mientras que los fertilizantes y fungicidas mantuvieron una presion al alza con una
mayor proporcion de incrementos (36,69% y 33,88% respectivamente), los herbicidas
consolidaron una tendencia a la baja con un 34,52% de variaciones negativas.

e Este comportamiento se explica en parte por la dinamica de noviembre, donde los
precios de la urea y el KCI lograron estabilizarse gracias a que la oferta de
exportadores como China y los acuerdos de produccion compensaron la demanda
global, mientras que el DAP mantuvo una senda bajista debido a la recuperaciéon de
inventarios internacionales y una menor intensidad en las compras de mercados
clave como Brasil.

Precio promedio principales insumos utilizados en café (COP)
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Notas:

o Andlisis del Mercado Internacional de Fertilizantes, ACEPALMA, 2025

o Fuente: Elaboraciéon Secretaria Técnica FEPCafé, con datos FNC (P2KF), SIPSA (DANE) - Octubre 2025.
o Fertilizantes, presentaciéon bulto de 50Kg.



5. INDICES DE PRECIOS

Indices de Precios al consumidor (IPC) y al Productor (IPP)

e El indice de Precios al Consumidor (IPC) de Colombia registré en diciembre una
variacion anual del 51% y una variacion positiva del 0,3% respecto al mes anterior.

e EI'IPC de café mostré una variacion anual del 52,1% con respecto a diciembre del ano
anterior, mientras que la variacion mensual registré una disminucion del 0,09%.

e El IPP del sector agropecuario presentd una variacion anual negativa del 1,7%,
registrando igualmente una variacion mensual negativa del 1,8%.

e El IPP de productos de café tuvo una variacion anual del 2,1%, mostrando también una
disminucion mensual del 0,9% en comparacion con noviembre.

Variacion anual indice de precios a diciembre 2025:
(a) Consumidor y (b) Productor

(@) Consumidor (b) Productor
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IPC IPC - Café IPP - Agro IPP - Café

Notas:
e Informe Mensual en Cifras, diciembre 2025, DIE-FNC
« [ndice de Precios del Productor, DANE, Octubre 2025



6. MECANISMOS DE ESTABILIZACION

5.1 MECIC: INDICADORES DICIEMBRE DE 2025

VALOR VAR. MENSUAL
(COP/125KG C.P.S) (%)
PRECIO INTERNO PROMEDIO: $2815000 |  01%
COSTO MEDIO PRODUCCION: $1523000 i 256%
MARGEN MEDIO: $1292,000 |  -264%

Precio interno promedio > Limite
Superior costo medio

Inactivo. En monitoreo

ESTADO:

Grifico: Sistema de Alertas Mecanismao MeCIC

3300 | — costo Medio de Produccién— Limite Superior— Media Mavil del Precio FR94— Precio Inteme L

3000+
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Fuente: Elaboracién Secretaria Técnica del FEPCafé con base en FNC (P2KF).

Periodo: Datos con corte al 31 de septiembre de 2025.

Notas.

e Precio Interno: Precio interno diario publicado por la FNC.

o Media Movil del Precio Interno FR94: es el promedio movil ponderado por la produccién para una ventana de 12 meses, del precio
interno de café en Colombia.

e Limite superior Ajustado: es el costo medio de produccién mas 0.5 desviaciones estandar.

o Costo medio de produccién: es el parametro que resulta de aplicar la metodologia de estimacién aprobada por el Comité Nacional.



7. EXPECTATIVAS 2026

En el MFMP 2025, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
proyecté una TRM de 4.408 COP para el 2026. No obstante, los
ajustes fiscales ocasionados ante la no aprobacion de la Ley de
financiamiento, la declaratoria de emergencia econdmica, y la
emision de nueva deuda, sumada al aumento reciente de las
remesas, han generado una presion bajista sobre la TRM llevandola
a niveles de 3.650 a comienzos de 2026.

Asimismo, ante las expectativas inflacionarias generadas por el
incremento del SMMLYV, el Banco de la Republica incrementd en
100pb la tasa de intervencion, llegando al 10,25%. Esto podria hacer
mas atractivas las inversiones en activos locales, atrayendo una
mayor entrada de dolares. No obstante, el aumento del déficit
fiscal y en cuenta corriente mantienen la incertidumbre sobre el
comportamiento neto de la TRM en el mediano plazo.

Por lo anterior, para algunos intermediarios financieros, como
Corficolombiana y Bancolombia, la TRM se mantendria en 2026
por encima de 3.700 COP/USD sin superar 4.000 COP/USD, lo que
evitaria que la caida del precio interno del café fuera mayor.

Por su parte, la expectativa del mercado cafetero, sigue mostrando
una curva de futuros invertida (Contrato C - KC), que registra
niveles por debajo de los 290 centavos de dolar por libra para los
vencimientos de diciembre de 2026. Esto junto con la revaluacion
del peso, podria generar presiones a la baja sobre el precio interno
del café, que dependeran de los puntos de soporte tanto en KC
como en TRM a lo largo del ano.

En cuanto a los costos de produccion, el aumento del SMMLV y las
mayores expectativas de inflacion, generaran presiones al alza
sobre el precio de los insumos y factores de produccion. Con base
en el incremento del SMMLYV, en la meta de inflacion y en el indice
de precios de los insumos, se prevé que, en 2026 el costo medio de
produccion tendra al menos una variacion acumulada del orden
de 6,2%, con respecto al cierre de 2025.




NOTA METODOLOGICA. ESTIMACION DEL COSTO MEDIO DE

8. PRODUCCION

Desde 2()20...

El Costo Medio de Produccién (carga de 125Kg de C.P.S) publicado
por la Secretaria Técnica del FEPCafé cambia su forma de cdlculo:

¢QUE MOTIVO ESTA ACTUALIZACION?

Fortalecer la metodologia de estimaciéon del parGmetro de
costo medio de produccidn: correccién estadistica sobre los
datos del Plan 3mil Fincas.

Para esto se realizb un Estudio Nacional de Costos de
Produccién entre 2024 - 2025 con muestras aleatorias.

¢CUAL ES EL NUEVO METODO DE CALCULO?

(1) Recibir la base de
datos original

Cada ano se recibe la
base del Plan 3mil Fincas
de la FNC.

T

PRINCIPALES
HERRAMIENTAS

Plan 3Mil Fincas:
(2) Corregir sesgo 3.009 Productores que
tadisti participan voluntariamente
estadistico en el registro sistematico

‘ E e Se aplica la técnica de sus costos en 442

IPW al Plan 3mil Fincas, municipios.
con base en la
Encuesta Nacional de
Costos 2024.

e Se estima el costo
corregido.

Encuesta Nacional de
Costos: 1.484 fincas
seleccionadas en 5
regiones cafeteras, con
representatividad nacional.

(3) Actualizaciones
periédicas

e Mensual: costos de
administracion e W
insumos @

e Semestral: Mano de

obra k

Fuente: |IPC y SIPSA - DANE; Encuesta de
Jornales (Gerencia Técnica - FNC)

- ': i Vea el documento completo aqui:
Onao Y2
7Y de Estabilizacion mps:federaciondecafeteros.orgMpmecanismos-"

de Preciosdel Café  jo| fopcafe/


https://federaciondecafeteros.org/wp/mecanismos-del-fepcafe/
https://federaciondecafeteros.org/wp/mecanismos-del-fepcafe/

ly@cafedecolor
|l.pineros@cafec



https://federaciondecafeteros.org/wp/transparencia-fepc/

