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Durante la semana pasada, los mercados enfrentaron la tension
entre el riesgo de politica monetaria y las oscilaciones en las
valoraciones cambiarias. La principal causa macro fue el
nombramiento por parte del presidente Trump del exgobernador
de |la Reserva Federal Kevin Warsh como candidato a la presidencia
de la Fed, lo que fortalecio al ddlary genero volatilidad en los futuros
de los indices bursatiles. Este movimiento afectd con especial
intensidad a los metales preciosos; el oro y la plata retrocedieron
bruscamente desde maximos historicos, ante la percepcion de una
menor amenaza sobre la independencia del banco central.

A lo largo de la semana, el mercado del café estuvo marcado por
una alta volatilidad. Las cotizaciones subieron con fuerza en los
primeros dias, pero posteriormente se contrajeron de manera
significativa, cerrando la semana con una caida cercana al 3% frente
al cierre de la semana pasada. El ajuste se dio principalmente a
mitad de semana, momento en el que se concentré el mayor
volumen de operaciones, mientras que hacia el final de la semana
la actividad se moderd. Este mayor movimiento estuvo respaldado
por un doélar débil el martes, un real brasileno al alzay la adquisicion
de commodities. Al mismo tiempo, se evidencid un traslado parcial
de posiciones hacia el contrato de mayo, reflejando ajustes técnicos
y renovacion de posiciones por parte de los inversionistas.

Las existencias certificadas de Arabica disminuyeron hasta un nivel
de 433,4 mil sacos; en paralelo las existencias de Robusta también
disminuyeron a 4,5 mil lotes. Para la semana, se estima una posicion
neta de especuladores en Arabica de +3k lotes y de Robusta en +5k
lotes. Adicionalmente, durante la semana el soporte y la resistencia
en Arabica se ubicaron en 339,0 ¢/lb y 372,5¢/Ib respectivamente.



En Brasil, se prevé un aumento de las lluvias durante los primeros
dias de febrero en las principales regiones productoras de café, lo
gue contribuiria a mejorar las condiciones para el desarrollo del
cultivo. No obstante, persisten riesgos de sequia localizada en
algunas zonas, particularmente en el estado de Bahia, lo que podria
generar efectos diferenciados a nivel regional.

En Colombia, la demanda de la industria se mantiene sodlida,
aunque la actividad de abastecimiento continda siendo
relativamente moderada. Simultaneamente, el paso de un frente
frio por el norte del pais ha provocado lluvias intensas en varias
ciudades de la region Andina, entre ellas Bogota y Medellin. En
Medellin, las lluvias generaron inundaciones en distintos sectores
de la ciudad. Para el cierre de la semana, la TRM (COP/USD) se ubicd
en un promedio de 3664 COP/USD. Este comportamiento
responde al mayor endeudamiento externo del Gobierno, que ha
elevado las expectativas de un mayor ingreso de divisas al pais. En
la medida en que aumenta la oferta de ddélares en el mercado
cambiario, el tipo de cambio tiende a ajustarse a la baja,
presionando la revaluacion del peso colombiano.

En Vietnam, las condiciones climaticas continuaron siendo secasy
ligeramente mas frias de lo habitual en las zonas cafeteras de las
Tierras Altas Centrales. Este escenario coincide con el avance de la
etapa inicial de floracion y el inicio de las labores de riego por parte
de los productores, mientras que areas cercanas comienzan el
desarrollo temprano de la cereza. En el mercado interno, los precios
del Robusta mostraron un leve incremento, apoyados en mayores
ventas de los agricultores como consecuencia del feriado del Ano
Nuevo Lunar.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview (30 de enero). Portafolio (13 de enero)



Tabla resumen’

Valor Esta VLT

sémahna

Precios

Precio Interno

Precio Exdock 369,46 368,91
Tasa de Cambio $ 3.664 $3.677
Contrato C 350,5 3482
Suave Cg:gmblano 3685 3663
Diferencial* 28,0 28,0
Contrato RC 4.181,8 4.040,06

Semana
Pasada

$2.508.000 $2.556.000

Valor misma Variacion . .
Variacion
semana - Semanal Anual (%)
ano pasado (%) .
$ 2.931.857 -1,88% -14,5%
361,87 0,15% 2,1%
$ 4.199 -0,34% -12,7%
3649 0,66% -4,0%
377,77 0,60% -2,4%
4.4 0,00% 536,4%
5.616,2 3,49% -25,5%

Variacion semanal y anual de los precios
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Contrato C

lLa posicion relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (ndmero de
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razén, esta cifra

puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.
*El diferencial del café ha alcanzado alrededor de seis veces (536,4%) el valor reportado en la

misma semana del afio pasado, en donde alcanzaba 4,4¢/lb



Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracion Direccion de
Investigaciones Econdmicas.

Historico precio interno y Tasa de cambio
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Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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