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Durante esta semana se conocio el informe de empleo de enero en
Estados Unidos que anuncid la creacion de 130.000 nuevos puestos
de trabajo, cifra que supera los 75000 previstos por los
economistas. En este escenario, la tasa de desempleo descendid a
4.3% frente al 4,4% registrado en diciembre. Sin embargo, en el
informe se reporta que durante 2025 se anadieron solo 181.000
puestos de trabajo, resultado que esta muy por debajo de los
584.000 inicialmente estimados. Estas cifras posicionan al 2025
como uno de los peores anos en creacion de empleo fuera de un
contexto de recesion.

En el mercado de café, esta semana la Organizacion Internacional
del Café (OIC) presento su informe mensual de enero 2026, en
donde se destaca que las exportaciones mundiales acumuladas de
café durante el primer trimestre del ano cafetero (oct-25 a dic-25)
fueron un 5,5% superiores a las del mismo periodo del ano anterior,
alcanzando 33,8 millones de sacos. Para el mes de enero, el informe
destaca un menor desempeno exportador de Sudameérica, con una
disminucion del 150% en las exportaciones a los mercados de
consumo frente al mismo mes del ano anterior. En particular Brasil,
principal exportador de la region, registro una caida del 18,5% en las
exportaciones frente a diciembre 2024.

Las existencias certificadas de Arabica se mantuvieron estables en
un nivel de 436 mil sacos, sin embargo, las clasificaciones
pendientes continUan aumentando, situandose actualmente en
98,8 mil sacos Considerando las existencias de Robusta, estas
cayeron a 4,47 mil lotes. Para la semana, se estima una posicion
neta de especuladores en Ardbica de +1k lotes y de Robusta en +8k
lotes. Por ultimo, el soporte y la resistencia en Arabica se ubicaron
en 285,0 ¢/lb y 320,0 ¢/Ib respectivamente.



En Brasil, los datos de exportacion de enero de Cecafé indican que
las exportaciones café verde Arabica cayeron a 2,3 millones de
sacos, lo que representa una caida del 29,1% frente al mismo
periodo del aho anterior. Con este resultado, el acumulado de la
temporada (mayo-enero) asciende a 22,9 millones de sacos, un
17,6% menos que el aho pasado; esta marcada caida refleja el ano
de baja produccion bienal de Brasil. Por otro lado, tanto los
productores de Arabica como de Comilén han reducido sus ventas
debido a la fluctuacion de los precios, impulsada por la limitada
disponibilidad de cosecha sin vender. Adicionalmente, con la
proximidad de las festividades de carnaval, se espera que las ventas
sean en gran medida lentas, asi como las operaciones de
almacenamiento y situacion portuaria.

En Colombia, la semana fue muy tranquila, con un flujo interno de
café limitado y condiciones climaticas mas frias y lluviosas; sin
embargo, se concretaron algunos negocios a futuro para los meses
de envio de la cosecha de Mitaca. Por otro lado, segun Portafolio el
comportamiento de la TRM (COP/USD) de la semana fue explicado
por un contexto global de ddlar débil y un amplio diferencial de
tasas de interés a favor de Colombia; factores que se reforzaron
localmente con la monetizacion de recursos provenientes de
emisiones de deuda del Ministerio de Hacienda hacia finales de
2025, aumentando la oferta de ddlares en el mercado.

En Vietnam, los caficultores contindan con su primera ronda de
riego, la cual registra un avance cercano al 90% y promueve una
floraciéon uniforme para la cosecha 26/27, la cual ya ha sido
comercializada en un 45% aproximadamente. Los productores se
preparan para las festividades del ano nuevo lunar y a la espera de
una posible recuperacion de los precios.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview (13 de febrero). OIC (enero 2026).
Portafolio (16 de febrero). El tiempo (14 de febrero)



Tabla resumen’

Valor Valor misma Variacion

. Valor Esta Variacion

Precios cemana Semana semana - Semanal Anual (%)
Pasada afio pasado (%) °
Precio Interno $ 2.173.571 $2231.429 $3.282.429 -2,59% -33,8%
Precio Exdock 33395 356,11 416,35 -6,22% -19,8%
Tasa de Cambio $ 3.664 $ 3.651 $ 4145 0,34% -11,6%
Contrato C 294.6 303,6 426,6 -2,94% -30,9%
Suave Cg:gmb'am 3332 3376 430,2 1,31% -22,5%
Diferencial* 30,0 28,4 3,0 5,63% 900,0%
Contrato RC 3.806,0 3.835,4 5.734,0 -0,77% -33,6%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracion Direccién de
Investigaciones Econdmicas.

Histérico precio interno y Tasa de cambio

!La posicién relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (hdmero de
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesidn). Por esta razdén, esta cifra
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados.

*El diferencial del café ha alcanzado alrededor de nueve veces (900,0%) el valor reportado en
la misma semana del afio pasado, en donde alcanzaba 3,0 ¢/Ib
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Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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