
 

 

  
 
 

 
 
 

Semana 8 
Del 16 al 20 de febrero, 2026 

 
Durante esta semana, los mercados globales se mantuvieron 
estables mientras las tensiones geopolíticas se intensificaron con el 
conflicto entre EE. UU. e Irán, lo que impulsó los precios del petróleo 
a máximos no vistos en el último semestre. Al mismo tiempo, el 
dólar registró su mayor ganancia semanal en cuatro meses, 
respaldado por los datos económicos de EE. UU. y por las señales de 
la Reserva Federal sobre recortes de tasas. Adicionalmente, el 
presidente de Estados Unidos anunció un arancel global temporal 
del 15%, tras un fallo de la Corte Suprema de Estados Unidos. Cabe 
aclarar que productos clave del mercado de commodities como el 
café siguen exentos de las estructuras arancelarias.  
 
En el mercado de café, la semana estuvo marcada por alta 
volatilidad y un cierre 12 centavos a la baja, ante la falta de impulso 
alcista que llevó a los fondos a incrementar sus posiciones cortas 
durante el descenso. En Brasil, la celebración del Carnaval redujo 
significativamente la actividad comercial, con escasas ventas por 
parte de los productores y diferenciales que continuaron 
fortaleciéndose pese a la caída del mercado. En el frente climático, 
los pronósticos anticipan un aumento de las precipitaciones hacia 
finales de la próxima semana, lo que aportaría humedad favorable 
para el desarrollo de los cultivos. 
 
Las existencias certificadas de Arábica registraron un leve 
incremento, situándose en un nivel de 450 mil sacos, al mismo 
tiempo las clasificaciones pendientes continúan aumentando, 
alcanzando los 145 mil sacos. Respecto a las existencias de Robusta, 
estas cayeron a 4,45 mil lotes. Para la semana, se estima una 
posición neta de especuladores en Arábica de -2k lotes y de 
Robusta en 0k lotes. Por último, el soporte y la resistencia en 
Arábica se ubicaron en 275,0 ¢/lb y 290,0 ¢/lb respectivamente.  



 

 

 
En Brasil, los productores que aún mantienen inventarios resisten 
la tendencia a la baja, aunque persiste la incertidumbre sobre si el 
mercado asegurará precios más altos.  Las exportaciones de febrero 
mostraron una ligera mejora en comparación con enero, sin 
embargo, se podrían anticipar posibles retrasos debido a la 
temporada de carnaval. 
 
En Colombia, durante la semana se observó un movimiento muy 
limitado, con solo remanentes de la última parte de la cosecha 
principal. Se observan expectativas de precios más altos y una 
creciente anticipación por la Mitaca en todas las regiones, mientras 
que los diferenciales continúan afianzándose debido al lento flujo 
de café y la bajada de los precios internos tras la reciente caída del 
mercado. El clima ha cambiado de las fuertes lluvias de la semana 
pasada a una combinación más equilibrada de sol y lluvias, lo que 
favorece el desarrollo de la cereza para la cosecha de mitaca. Según 
analistas, el comportamiento de la TRM (COP/USD) esta semana se 
explica principalmente por la volatilidad externa y las tensiones en 
Colombia. Por un lado, la fortaleza del dólar se apoya en la solidez 
económica de EE. UU, así como en el aumento de su demanda 
como consecuencia de las tensiones geopolíticas en el Medio 
Oriente. A nivel interno, el dato de la inflación de enero (5,35%) actúa 
como contrapeso, sugiriendo que el Banco de la República 
mantendrá tasas altas, atrayendo la entrada de capitales 
extranjeros. 
 
En Vietnam, el mercado se mantuvo tranquilo en el marco de las 
celebraciones del Año Nuevo Lunar, que marca la llegada del Año 
del Caballo. Las condiciones climáticas fueron mayormente secas 
durante la semana, aunque se prevén lluvias ligeras y dispersas en 
las principales regiones cafeteras en los próximos días. En este 
contexto, los exportadores redujeron sus ofertas, mientras que los 
productores optaron por mantenerse a la espera de una eventual 
recuperación de los precios. 
  
Fuente: Volcafé Coffee Market Overview (20 de febrero). Valora Analitik (22 de 

febrero). I. & M. Smith (Pty) Ltd. (23 de febrero). 



 

 

Tabla resumen1 
 

Precios Valor Esta 
semana 

Valor 
Semana 
Pasada 

Valor misma 
semana - 

año pasado 

Variación 
Semanal 

(%) 

Variación 
Anual (%) 

 
Precio Interno $ 2.129.286 $ 2.173.571 $ 3.111.714 -2,04% -31,6%  

Precio Exdock 330,97 333,95 424,43 -0,89% -22,0%  

Tasa de Cambio $ 3.667 $ 3.664 $ 4.098 0,09% -10,5%  

Contrato C 284,8 294,6 408,2 -3,32% -30,2%  

Suave Colombiano 
OIC 328,6 333,2 414,2 -1,37% -20,7%  

Diferencial* 35,0 31,0 6,2 12,90% 464,5%  

Contrato RC 3.745,6 3.806,0 5.709,0 -1,59% -34,4%  

 
Variación semanal y anual de los precios 

 

 
 

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé –Elaboración Dirección de 
Investigaciones Económicas. 

 
 

1La posición relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (número de 
contratos que quedan abiertos al término del cierre de la sesión). Por esta razón, esta cifra 
puede no corresponder con nuestros reportes anteriormente publicados. 
*El diferencial del café ha alcanzado alrededor de 5,6 veces (variación del 464,5%) el valor 
reportado en la misma semana del año pasado, en donde alcanzaba 6,2 ¢/lb. 
 



 

 

Histórico precio interno y Tasa de cambio 
 

 
 

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera –Elaboración Dirección de Investigaciones 
Económicas. 

 
Histórico Contrato C y Suaves Colombianos OIC 

 

 
 

Fuente: ICE/ OIC - Elaboración Dirección de Investigaciones Económicas. 


