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Resumen ejecutivo 
 

• En febrero, el precio interno del café alcanzó un promedio de $2.174.143 
por carga, una disminución del 17,3% frente al mes pasado y una caída 
del 30,3% en comparación con febrero 2025. 

• Durante el mes, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva 
York) se ubicó en 296,2 ¢/lb, lo que representa un nivel 26,4% inferior al 
registrado en febrero 2025 y 16,9% menor al observado en el mes de 
enero.  

• Según la International Coffee Organization (ICO), en febrero el precio 
indicativo compuesto del café se ubicó en 267,57 ¢/lb, una disminución 
de 9,9% frente a enero, este comportamiento a la baja también se reflejó 
en todos los grupos de indicadores de café, con los suaves colombianos 
cayendo 11,0%. 

• El diferencial del café colombiano promedió 31,45 ¢/lb en febrero, lo que 
representa un incremento mensual de 19,4% y un valor cerca de nueve 
veces más alto al registrado en febrero 2025. 

• La tasa de cambio (TRM) cerró el mes de febrero en un promedio de 
$3.672,62 COP/USD, una apreciación del 11,1% comparado con febrero 
2025.  

• En febrero, el IPC de Estados Unidos registró un aumento del 0,3% 
respecto al mes anterior en su serie desestacionalizada y una variación 
anual del 2,4%. 

• El IPC de febrero en Colombia registró una variación anual de 5,29% y 
una variación mensual de 1,08% frente a enero, el aumento mensual se 
explicó principalmente por las contribuciones de las divisiones 
Alimentos y bebidas no alcohólicas, Educación, y Restaurantes y Hoteles. 

• Para este mes, el IPP del sector agro presentó una variación anual del 
3,0% y una variación mensual del 2,5%. Considerando el IPP de 
elaboración de productos de café, se presentó una variación anual 
negativa de 6,5% y una disminución del 2,8% en comparación con enero. 

• En febrero, la producción de café fue de 869 mil sacos, presentando una 
caída de 36,2% vs el mismo mes del año pasado, siendo este el nivel más 
bajo para el mes de febrero desde 2013. 

• Para este mes, el valor de la cosecha se ubicó en 1,42 billones de pesos, 
una disminución del 39,4% respecto a febrero 2025. 

• Durante febrero, los inventarios de café en Colombia disminuyeron 1,6% 
frente a enero y se ubicaron en 1.07 millones de sacos. 

• En febrero, el consumo interno preliminar se estimó en 191 mil sacos, lo 
que representa un aumento de 2,9% frente al dato definitivo del mismo 
mes del año anterior. 

• Las exportaciones definitivas de enero se ubicaron en 925 mil de sacos 
de 60kg, un 19,8% menos a lo observado en febrero 2025.  
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1. PRECIOS 
 

Precio Interno $ 2.174.143 $ 2.627.903 $ 3.118.571 -17,3% -30,3%
Precio Exdock 337,2 371,9 408,1 -9,3% -17,4%

Tasa de Cambio 3.672,6 3.697,8 4.132,0 -0,7% -11,1%

Contrato C 296,2 356,3 402,5 -16,9% -26,4%
Suave Colombiano OIC 330,9 371,6 410,6 -11,0% -19,4%

Diferencial 31,45 26,33 3,6 19,4% 785,9%

Variación 

Anual (%)
Precios feb-26 ene-26 feb-25

Variación 

Mensual (%)

 
 
1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno 
 
En febrero, el precio interno del café alcanzó un promedio de $2.174.143 por 
carga, una disminución del 17,3% frente a enero y una caída del 30,3% en 
comparación con febrero 2025. Este es el promedio mensual más bajo desde 
octubre 2024, cuando el precio interno se ubicó en $2.173.290 por carga. El 
comportamiento mensual del precio interno se explica principalmente por la 
dinámica del contrato KC, el cual registró una reducción del 16,9% respecto a 
enero. A esto se sumó el comportamiento de la TRM, la cual presento una 
disminución mensual de 0,7%. Por su parte, el precio Ex-Dock registró un 
promedio mensual de 337,2 ¢/lb, lo que implica una disminución del 9,3% 
frente al mes anterior y una caída del 17,4% en comparación con febrero 2025. 
Este nivel corresponde al más bajo observado desde julio 2025, cuando se 
ubicó en 323,66 ¢/lb. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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1.3 Contrato KC 
 
En febrero, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) se ubicó 
en 296,2 ¢/lb, lo que representa un nivel 26,4% inferior al registrado en febrero 
2025 y 16,9% menor que el observado en el mes de enero. Cabe resaltar que el 
contrato KC no se ubicaba en un promedio inferior a 300 ¢/lb desde julio 2025, 
cuando cerró en 295,1 ¢/lb. Este descenso en los precios ha sido influenciado 
principalmente por las expectativas de una buena cosecha en Brasil, lo que 
contribuye a presionar a la baja los precios. A su vez, esto ocurre en un contexto 
de elevada incertidumbre internacional, asociada a la reconfiguración de los 
aranceles temporales en Estados Unidos, así como a un entorno geopolítico 
tensionado por el conflicto entre Estados Unidos e Irán. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

1.4 Precio ICO  
 
Según la International Coffee Organization (ICO), en febrero el precio indicativo 
compuesto del café se ubicó en 267,57 ¢/lb, una disminución de 9,9% frente a 
enero, esta tendencia a la baja se reflejó en todos los grupos de indicadores. 
Entre los cafés Arábica, los Suaves Colombianos registraron un precio 
promedio de 330,89 ¢/lb, con una caída mensual de 11,0%, mientras que los 
Otros Suaves descendieron 11,7%, situándose en 321,35 ¢/lb. Por su parte, los 
Naturales Brasileños disminuyeron 10,2%, registrando 308,62 ¢/lb. En el caso de 
los Robusta, el precio promedio fue de 179,73 ¢/lb, lo que equivale a una 
reducción de 6,6% respecto al mes anterior. 
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1.5 Diferencial  
 
El diferencial del café colombiano promedió 31,45 ¢/lb en febrero, lo que 
representa un incremento mensual de 19,4% y un valor alrededor de nueve 
veces más alto al registrado en febrero del año pasado (+785,9%). Este nivel se 
constituye como el más alto desde mayo 2023, cuando alcanzó 41,50¢/lb. 
Durante febrero, el comportamiento del diferencial contribuyó a compensar 
parcialmente el efecto negativo del Contrato C y de la TRM sobre el precio 
interno. 
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2. VARIABLES MACRO 
 

2.1 Tasa de cambio (TRM)  
 
La tasa de cambio (TRM) cerró el mes de febrero en un promedio de $3.672,62 
COP/USD, lo que representa una apreciación del tipo de cambio de 11,1%, de 
igual manera, respecto al mes anterior la tasa de cambio disminuyó en un 0,7%. 
Este es el promedio mensual más bajo para la tasa de cambio en cerca de 5 
años, ya que no se veía un cierre menor desde abril 2021 ($3.651,85 COP/USD). 
 
Este comportamiento de la TRM (COP/USD) se relaciona con el aumento de la 
tasa de política monetaria del Banco de la República, que hace más atractivas 
las inversiones en pesos y favorece estrategias de arbitraje cambiario, a esto se 
suma la expectativa de que la Reserva Federal recorte las tasas de interés. 
Asimismo, la monetización, desde finales del año pasado, de deuda del 
gobierno incrementó la disponibilidad de divisas en el mercado generando 
presiones a la baja sobre el tipo de cambio. Estos factores se han desarrollado 
en un contexto de incertidumbre geopolítica internacional entre Estados 
Unidos e Irán, que ha elevado la volatilidad en los mercados financieros y de 
materias primas. 
 

Fuente: Portafolio (16 de febrero 2026)  
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2.2 Índice de Precios al Consumidor - Estados Unidos  
 
En febrero, el IPC de Estados Unidos registró un aumento del 0,3% respecto al 
mes anterior en su serie desestacionalizada y una variación anual del 2,4%. Este 
aumento se atribuye principalmente al sector vivienda, el cual presento un 
aumento de 0,2% respecto al mes anterior. Por otro lado, los índices de 
comunicaciones, autos y camionetas usados, seguros de vehículos y cuidado 
personal presentaron disminuciones mensuales. 
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2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia  
 
El IPC de febrero de 2026 en Colombia registró una variación anual de 5,28% y 
una variación mensual de 1,08% frente a enero. Según el DANE, este aumento 
mensual se explicó principalmente por las divisiones Alimentos y bebidas no 
alcohólicas (0,24 p.p.), Educación (0,23 p.p.) y Restaurantes y Hoteles (0,16 p.p.). 
Por su parte, las mayores variaciones se observaron en las divisiones de 
Educación (5,64%) y Restaurantes y hoteles (1,38%). 
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2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoría Café1) 
 
Durante febrero, el IPC de café registró una variación mensual negativa del 
0,36%, en línea con la reciente caída en los precios de café pergamino y verde. 
Considerando su variación anual, los precios del café aumentaron 40,7% frente 
al mismo mes de 2025, completando un año consecutivo con variaciones 
anuales de dos dígitos. 
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Fuente: DANE/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

2.4 Índice de Precios al Productor - Colombia  
 
Para este mes, el IPP del sector agro presentó una variación anual del 3,0% y 
una variación mensual del 2,5%. Considerando el IPP de elaboración de 
productos de café, este se presentó una variación anual negativa de 6,5% y una 
disminución del 2,8% en comparación con enero. Este comportamiento se 
explica por la caída en los precios del café en los últimos meses.  
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1 Corresponde a la categoría Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantáneo 
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3. VALOR DE LA COSECHA 
 
En febrero, el valor de la cosecha se ubicó en 1,42 billones de pesos, una 
disminución del 39,4% respecto a febrero 2025 cuando superó los 2,3 billones 
de pesos. En su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicó en 22,76 
billones de pesos, un nivel 19,0% superior al visto en su acumulado 12 meses del 
mismo mes del año anterior a pesar de la caída en los precios vista este año. 
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3 PRODUCCIÓN 
 
4.1 Producción Colombia y Mundial 
 

En febrero, la producción de café fue de 869 mil sacos, una variación anual de 
-36,2%, siendo su nivel más bajo para el mes de febrero desde 2013, cuando fue 
de 625 mil sacos. En lo corrido del año, la producción alcanzó 1,76 millones de 
sacos, un volumen 35,2% inferior al visto en ene-feb 2025. Por su parte, en el 
acumulado de 12 meses, la producción alcanzo los 12,7 millones de sacos de 60 
kg, lo que implica una caída de 14,0% respecto al mismo periodo del año 
anterior.  
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4.2 Inventarios  
 

Durante febrero, los inventarios de café en Colombia disminuyeron 1,6% frente 
a enero y se ubicaron en 1.01 millones de sacos. Este nivel es 40,8% inferior al 
observado en el mismo mes del año pasado cuando los inventarios llegaron a 
acercarse a volúmenes cercanos a los 1,8 millones de sacos, y se trata del 
registro más bajo para el mes de febrero desde 2020,  
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4.3 Consumo2  

 
En febrero, el consumo interno preliminar se estimó en 191 mil sacos, un 
aumento de 2,9% frente al dato definitivo del mismo mes del año anterior. Por 
su parte, el consumo definitivo de enero aumentó 4,2% vs enero 2025, 
situándose en 189 mil sacos. En lo corrido del año, el consumo creció 3,5% frente 
al mismo período de 2025, alcanzando 381 mil sacos. Este nivel corresponde al 
acumulado más alto registrado desde noviembre de 2022. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

 
2 Dato y variación del último mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo 
cual está sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso. 
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4.5 Importaciones 
 
Se estima que las importaciones preliminares de febrero aumenten un 67,4% 
respecto al dato definitivo de febrero 2025, situándose en un nivel de 116 mil 
sacos. Respecto a las importaciones definitivas de diciembre 2025, estas 
alcanzaron los 95 mil sacos de 60kg (+260,8% vs dic-24). El año 2025 cerró con 
un volumen de 1,2 millones de sacos, por debajo de lo visto en 2022 y 2023. 
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Fuente: DANE/DIAN - (último dato corresponde a la estimación preliminar realizada por FNC 
 

5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS 
 

5.1 Exportaciones definitivas de café 
 
Las exportaciones definitivas de enero se ubicaron en 925 mil de sacos de 60kg, 
un 19,8% menores a las observadas en el mismo mes del 2025. En cuanto al 
acumulado 12 meses, se presenta un aumento del 3,0% respecto a lo observado 
en feb-24/ene-25, alcanzando un nivel de 12,9 millones de sacos.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

5.2 Valor estimado de las exportaciones3 
 
En enero, el valor estimado de las exportaciones fue de 363 millones de dólares, 
lo que representa una disminución de 4,2% frente a enero 2025. A pesar de la 
caída de los precios en los últimos meses, el valor estimado se mantiene en sus 
niveles más altos de los últimos años.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

5.3 Exportaciones por tipo  
 
En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso se 
mantiene como el principal producto de exportación, al representar el 85,9% 
del volumen total exportado, un aumento de 1,37 p.p. en su participación frente 
a enero del año anterior. Por su parte, el Producto de Colombia representó el 
6,8% del volumen exportado, una participación 3,8 p.p. menor, finalmente, los 
cafés industrializados representaron el 7,3% del volumen total exportado, 
destacando el buen comportamiento del café soluble.  

 
3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la solicitud de embarque. La 
FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las 
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO. 
 
En enero, las exportaciones mundiales de café verde alcanzaron los 10,85 
millones de sacos de 60 kg, un 12,7% más que los 9,63 millones de sacos 
registrados en enero 2025 con un comportamiento mixto entre los diferentes 
grupos. Por un lado, los Otros suaves y los Robustas presentaron incrementos 
anuales de 33,8% y 49,1% respectivamente. Por otro lado, los Naturales 
Brasileños registraron una caída de 22,2%, situándose en un nivel de 2,66 
millones de sacos, mientras que los Suaves Colombianos presentaron una 
disminución de 19,5%, ubicándose en 0,99 millones de sacos. 
 

 
 

Fuente: Elaboración propia con base en International Coffee Organization (ICO) 
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6 PRINCIPALES NOTICIAS 
 

Durante febrero, los mercados internacionales estuvieron influenciados por un 
entorno de tensión geopolítica entre Estados Unidos y Irán, lo que impulsó al 
alza los precios del petróleo, así como el precio del oro como activo refugio. 
Paralelamente, las decisiones judiciales sobre los aranceles en Estados Unidos 
generaron incertidumbre sobre los flujos comerciales en los próximos meses.  
Adicionalmente, durante el mes se conocieron los resultados del mercado 
laboral de enero en Estados Unidos, en donde se registraron 130.000 nuevos 
puestos de trabajo, cifra superior a lo previsto por los analistas. En este 
escenario, la tasa de desempleo descendió a 4,3%, frente al 4,4% registrado en 
diciembre. 
 
En el mercado de café, los futuros de Arábica mantuvieron una tendencia 
bajista, en un contexto de debilidad en las compras que ha limitado un repunte 
en las cotizaciones. Por su parte, el Robusta logró avanzar ligeramente, 
apoyado en la desaceleración de las ventas provenientes de Vietnam.  
Considerando el café Arábica, en Brasil la festividad de Carnaval redujo los 
flujos comerciales y la actividad del mercado, durante este periodo se 
observaron escasas ventas por parte de los productores, mientras que el 
diferencial Brazil MTGB mostraba un fortalecimiento. Asimismo, los 
productores evitaron vender a los niveles actuales de precios, lo que generó 
una actividad limitada en el corto plazo y prácticamente ningún volumen 
negociado para entregas a futuro en septiembre 2026. En el frente climático, 
para los próximos días se espera una reducción en las lluvias, aunque aún se 
mantienen niveles de humedad suficientes para que la cosecha se desarrolle 
sin complicaciones. 
 
En cuanto al Robusta, en Vietnam, los agricultores avanzaron en la segunda 
ronda de riego hasta completar cerca del 80%, al tiempo que iniciaron la 
primera aplicación de fertilizantes. La floración progresa favorablemente 
gracias a las buenas condiciones climáticas en las Tierras Altas Centrales. No 
obstante, las ventas posteriores al Año Nuevo Lunar han sido limitadas, ya que 
los productores prefieren esperar una recuperación de los precios por encima 
de 100.000 VND/kg. 
 

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview 


