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Durante la semana, la escalada del conflicto entre Estados Unidos,
Israel e Iran desatd una fuerte volatilidad en los mercados. Reflejo
de esto, el indice STOXX Europe 600' retrocedié cerca de un 5%,
marcando su peor desempeno anual y los mercados emergentes
registraron su mayor caida desde la pandemia. En el sector
energeético, el crudo estadounidense superd los 90 dolares y el
Brent repuntdé mas de un 20% ante el bloqueo en el Estrecho de
Ormuz. Paralelamente, los rendimientos del Tesoro
estadounidense se situaron un 4,14% y el oro encadend su séptimo
mes al alza, reafirmandose como activo refugio.

En el mercado de café, los futuros de café Arabica y Robusta
registraron aumentos durante la semana, cerrando 3,4% por
encima del nivel de la semana anterior, impulsados por el fuerte
dinamismo hacia el final de la semana. Frente al clima registrado
en Brasil, ha aumentado la lluvia en la region de Bahia, mientras el
resto de las zonas permanecen secas. Se espera una mejor
distribucion hidrica la proxima semana y ante este escenario, la
venta por parte de los productores se estanco especificamente para
el café Arabica.

Las existencias certificadas de Arabica mantuvieron su tendencia al
alza, alcanzando los 532 mil sacos. En cuanto al Robusta, estas
aumentaron a 4,68 mil lotes. Para la semana, se estima una posicion
neta de especuladores de +5k lotes en Ardbica y +lk lotes en
Robusta. Por ultimo, el soporte y la resistencia en Arabica se
ubicaron en 275,0¢/Ib y 306,0 ¢/lb respectivamente.

T El indice STOXX Europe 600 es un indice bursatil compuesto por 600 companias de capitalizacion
pequeha, mediana y grande de 17 paises europeos que incluye tanto empresas de la eurozona como el
Reino Unido, Suiza Dinamarca y Noruega. Usualmente es un indicador de situacion de la economia
europea.



En Brasil, el mercado de Arabica continda mostrando un patron de
resistencia por parte de los productores, quienes mantienen
expectativas de precio por encima de los niveles actuales de
mercado. Como consecuencia, la actividad del mercado sigue
siendo muy limitada y persiste una nula intencion de venta para las
entregas de la nueva cosecha.

En Colombia, la produccion de café reportada para febrero de 2026
alcanzd 869 mil sacos de 60 kg, lo que representa una caida de 36%
frente al mismo mes de 2025. En el mercado interno, los precios se
mantienen firmes debido a que la cosecha de mitaca adn no ha
comenzado. En términos climaticos, las condiciones mostraron una
ligera mejoria durante la Jdltima semana, aunque continuan
registrandose lluvias aisladas en distintas zonas de la region
cafetera. En el ambito politico, el domingo 8 de marzo se realizaran
las elecciones al congreso y la consulta por Colombia. Durante esta
semana, la TRM (COP/USD) mostré una tendencia alcista,
impulsada por el marco electoral y las tensiones geopoliticas
internacionales, en donde el mercado energético continua siendo
el epicentro de la volatilidad.

En Vietnam, los caficultores completaron aproximadamente el 85%
de la segunda ronda de riego junto con las primeras aplicaciones
de fertilizante. La floracion avanza de manera favorable gracias a las
buenas condiciones climaticas en las Tierras Altas Centrales, en
donde algunas zonas ya estan entrando en la etapa de formacion
del fruto. Se espera que la ultima ronda de floracion ocurra dentro
de las proximas dos semanas. Considerando las exportaciones de
febrero, estas alcanzaron 2,35 millones de sacos, un 16,55% menos
que en el mismo mes del ano anterior, esta caida es explicada
principalmente por la celebracion del Aflo Nuevo Lunar.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview (6 de marzo). Portafolio (6 de marzo).
Valora Analitik (4 de marzo). I. & M. Smith (Pty) Ltd. (6 de marzo)



Tabla resumen?

Valor Valor misma Variacion

Precios V:elﬁr:aE:;a Semana semana - Semanal Xiﬁ:f'&';
Pasada ano pasado (%)

Precio Interno $2189.571  $2MN7.714 $3.088.000 3,39% -29,1%
Precio Exdock 324,52 326,46 399,77 -0,59% -18,8%
Tasa de Cambio $3.770 $3.708 $ 4125 1,68% -8,6%
Contrato C 287,2 2823 3933 1,75% -27,0%
Suave Cg:gmbiam 330,3 324, 412,2 1,91% 19,9%
Diferencial* 33,0 322 3,2 2,48% 931,3%
Contrato RC 3.746,8 3.670,4 5.510,8 2,08% -32,0%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracion Direccién de
Investigaciones Econdmicas.

2| a posicion relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de contratos que
qguedan abiertos al término del cierre de la sesion). Por esta razén, esta cifra puede no corresponder con

nuestros reportes anteriormente publicados.
*El diferencial del café ha alcanzado alrededor de 10,3 veces (variacion del 931,3%) el valor reportado en

la misma semana del afio pasado, en donde alcanzaba 3,2 ¢/Ib.



Historico precio interno y Tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidon de Investigaciones Econdmicas.
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