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Durante la semana, la intensificacion del conflicto bélico entre
Estados Unidos, Israel e Irdan ha generado una fuerte volatilidad en
los mercados financieros. Como consecuencia, las principales
divisas como el euro y el yen han sufrido caidas significativas frente
al ddlar, alcanzando minimos de varios meses. Paralelamente, el
nuevo Lider Supremo de Iran prometid mantener cerrado el
estrecho de Ormuz, situacion calificada por la Agencia
Internacional de Energia como la mayor interrupcion del
suministro de petroleo en la historia. En consecuencia, el precio de
la gasolina en Estados Unidos subid a 3,60 ddlares por galon y el
diésel a 4,89 ddlares, lo que representa nivel mas alto desde
diciembre de 2022.

En el mercado de café, los futuros de Ardbica y Robusta registraron
caidas durante la semana; el Arabica disminuyo 1,6% y el Robusta
58%. Ambos mercados mostraron mayor volatilidad a mitad de
semana antes de recuperar parte de las pérdidas. Respecto al café
Arabica, en Brasil, las regiones de Sao Paulo, Cerrado Mineiro y Sur
de Minas recibieron lluvias generalizadas, mientras que en Bahia y
Espirito Santo se mantuvieron condiciones climaticas secas. Los
prondsticos anticipan lluvias frecuentes en los proximos 7 a 10 dias,
No obstante, Parana y el suroeste de Sao Paulo seguirian siendo las
ZoNnas mMas secas.

Las existencias certificadas de Arabica mantuvieron su tendencia al
alza, alcanzando los 563 mil sacos. Respecto al Robusta, estas
mostraron la tendencia opuesta, disminuyendo a 4,55 mil lotes.
Para la semana, se estima una posicion neta de especuladores de
+5k lotes en Arabica y +2k lotes en Robusta. Por ultimo, el soporte y
la resistencia en Ardbica se ubicaron en 275,0¢/lb y 306,0 ¢/Ib
respectivamente.



En Brasil, el panorama del mercado se mantuvo similar al de Ia
semana anterior, con productores firmes en sus expectativas de
precios y volumenes reducidos en el mercado; la actividad en los
contratos cercanos fue moderada y las ventas de la nueva cosecha
continuaron siendo muy escasas.

En Colombia, los flujos de café en el mercado interno siguen
limitados, con baja disponibilidad en la mayoria de las regiones y
escasa presion de venta de los productores pese al aumento
reciente de los precios. El clima ha sido mayoritariamente lluvioso,
con algunos periodos de sol que favorecen el desarrollo de la
mitaca, aungue persiste incertidumbre sobre la cosecha principal
por los danos derivados de las lluvias recientes. Por el lado de la
demanda, la actividad se ha moderado, con compradores
solicitando principalmente indicaciones de precios para el segundo
semestre, mientras pocos estan dispuestos a cerrar negocios. Sin
embargo, se espera una mayor participacion de tostadores
estadounidenses tras la Convencidon Anual de la Asociacion
Estadounidense de Café. En este contexto, el diferencial Colombia
Excelso continua fortaleciéndose ante la limitada disponibilidad
interna y los elevados precios en el mercado de futuros. Durante la
semana, la tendencia de la TRM (COP/USD) estuvo influenciada por
la incertidumbre global, las preocupaciones fiscales y el entorno
politico interno. En este contexto, los mercados reaccionaron con
mayor aversion al riesgo luego de que Trump afirmara que Estados
Unidos podria atacar a Iran en los proximos dias, lo que elevo las
tensiones geopoliticas y fortalecidé al ddlar a nivel global.

En Vietnam, los productores continuaron con el segundo riego y la
aplicacion de fertilizantes. Por su parte, la floracion de Arabica
alcanzo cerca del 70% en las regiones del norte y el 35% en las
Tierras altas de Dalat. En términos comerciales, el ritmo acumulado
de ventas llegé al 55% de la cosecha, con un 10% adicional
consignado.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview (13 de marzo). Portafolio (14 de
marzo).



Tabla resumen’

Valor

Valor . Variacion . ..
. Valor Esta misma Variacion
Precios Semana Semanal
semana semana - Anual (%)
Pasada ~ (%)
ano pasado
Precio Interno $2157.714 $ 2.189.571 $ 3.018.571 -1,45% -28,5%
Precio Exdock 333,88 324,52 408,20 2,88% -18,2%
Tasa de Cambio $3.728 $ 3.770 $ 4131 -1.13% -9,8%
Contrato C 2914 2872 385,5 1,47% -24.4%
Suave Cg:gmb'am 3357 3303 403 4 1,63% 16,3%
Diferencial* 40,0 344 4,0 16,28% 900,0%
Contrato RC 3.619,2 3.746,8 5.472,0 -3,41% -33,9%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccion de
Investigaciones Econdmicas.

1La posicion relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de contratos que
qguedan abiertos al término del cierre de la sesion). Por esta razén, esta cifra puede no corresponder con
nuestros reportes anteriormente publicados.

*El diferencial del café ha alcanzado 10 veces el valor reportado en la misma semana del afio pasado
(variacion del 900,0%), en donde alcanzaba 4,0 ¢/Ib.



Historico precio interno y Tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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