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Resumen ejecutivo

e Enabril, el preciointerno del café alcanzé un promedio de $2.229.900 por
carga, un aumento de 0,1% frente a marzo y una caida del 26,8% en
comparacion con abril 2025.

e En el mes, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) se
ubicd en 2993 ¢/lb, un nivel 20,9% inferior al registrado en abril 2025 y
0,9% mayor que el observado en el mes de marzo.

e En abril, el precio indicativo compuesto del café se ubicd en 266,24 ¢/Ib,
un valor 2,7% inferior respecto a marzo y el nivel mas bajo desde julio
2025. Esta tendencia a la baja se evidencid en todos los grupos de café,
con los Suaves Colombianos disminuyendo un 0,9% respecto a marzo.

e El diferencial del café colombiano promedid 34,86 ¢/Ib en abril, lo que
equivale a un incremento mensual de 4,1% y a un valor alrededor de
cinco veces mayor al registrado en abril del ano pasado (+429,9%)

e La tasa de cambio (TRM) cerré abril con un promedio de $3.613,54
COP/USD, 15,5% menos que lo registrado en abr-25y 2,8% menos frente
al mes anterior. Se destaca que este es el nivel mas bajo desde marzo
2021

e Enabril, el IPC de Estados Unidos registréo un aumento del 0,6% respecto
al mes anterior en su serie desestacionalizada y una variacion anual del
3,8%. Se destaca que es el segundo mes consecutivo con una variacion
anual superior al 3,0%.

e EIIPC de abril 2026 en Colombia registro una variacion anual de 5,68% y
una variacion mensual de 0,78% frente a marzo. Segun el DANE, este
aumento mensual se explicd principalmente por las divisiones de
Alimentos y bebidas no alcohdlicas, Alojamiento, agua, electricidad, gas
y otros combustibles y Transporte.

e Para este mes, el IPP del sector agro presentd una variacion anual del
35% y una variacion mensual del -2,6%. Considerando el IPP de
elaboracion de productos de café, este presentd una variacion anual
negativa de 13,4% y una disminucion mensual de 2,6%.

e Enabiril, la produccion de café fue de 697 mil sacos, 0,81% menos que en
el mismo mes de 2025y el nivel mas bajo para el mes de referencia desde
2023.

e Durante el mes, el valor de la cosecha se ubico en 1,05 billones de pesos,
una disminucion del 19,8% respecto a abril 2025.

e Las exportaciones definitivas de marzo se ubicaron en 796 mil sacos de
60 kg, un 36,4% menos frente a lo visto en el mismo mes de 2025. Este
volumen corresponde al mas bajo registrado para el mes de referencia
desde 2015.
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1. PRECIOS

) Variacion Variacion
Precios

Mensual (%) Anual (%)
Precio Interno $2229900 | $2227129 | $3.044.433 0,1% -26,8%
Precio Exdock 335,1 335,22 390,2 -0,03% -14,1%
Tasa de Cambio 36135 3773 42739 -2,8% -155%
Contrato C 2993 296,6 378 09% -20,9%
Suave Colombiano OIC 3346 3375 394 -0,9% -151%
Diferencial 34,806 33,50 6,0 41% 4299%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En abril, el precio interno del café alcanzé un promedio de $2.229.900 por
carga, un aumento de 0,1% frente a marzo y una caida del 26,8% en
comparacion con abril 2025. El comportamiento mensual del precio interno se
atribuye, principalmente, al incremento del 4,1% en el diferencial del café
colombiano frente a marzo y al aumento de 0,9% en el Contrato C. Se destaca
gue este es el tercer mes consecutivo en donde el precio interno es inferior a
los $2.300.000, luego de 15 meses consecutivos (nov-24 a ene-26) en un nivel
superior a esta marca. Por su parte, el precio Ex-Dock registré un promedio
mensual de 33511 ¢/Ib, lo que implica una disminucién del 0,03% frente al mes
anterior y una caida del 14,1% en comparacion con abril 2025, siendo este el
nivel mas bajo observado desde julio 2025, cuando se ubicé en 323,66¢/1b.
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Fuente: Direccidn de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En abril, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) se ubico en
299,3 ¢/Ib, un nivel 20,9% inferior al registrado en abril 2025 pero 0,9% mayor
gue el observado en marzo, siendo este el tercer mes consecutivo en donde el
contrato KC se ubica en un promedio inferior a 300 ¢/Ib. El descenso de los
precios del café Arabica en los Ultimos meses se explica, principalmente, por
las expectativas de una cosecha favorable en Brasil y la prevision de un
superavit para el actual ano cafetero, impulsados por condiciones climaticas
favorables que generan presiones bajistas sobre los precios. Paralelamente,
este comportamiento se desarrolla en un contexto de creciente incertidumbre
en el comercio internacional, afectado por la intensificacion del conflicto entre
Estados Unidos, Israel e Iran. Este escenario elevo los costos logisticos y
aumento los riesgos sobre las cadenas globales de suministro.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

1.4 Precio ICO

En abril, el precio indicativo compuesto del café se ubicd en 266,24 ¢/lb, un
valor 2,7% inferior respecto a marzo y 20,7% menor respecto a abr-25, siendo
este el nivel mas bajo desde julio 2025. Esta tendencia a la baja se evidencio en
todos los grupos de café; tanto los Suaves Colombianos como los Otros Suaves,
registraron una variacion negativa de 0,9% frente al mes anterior, ubicandose
en un precio promedio de 334,56 ¢/lb y 331,22 ¢/lb respectivamente. Por su
parte, los Naturales Brasilenos presentaron una disminucion mensual de 2,1%,
ubicandose en 313,76 ¢/lb. Finalmente, el grupo de café Robusta registrd la
caida de mayor magnitud, con una reduccion mensual de 6,9%, situandose en
un promedio de 164,64 ¢/Ib, su nivel mas bajo desde feb 2024.
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460 Promedio Precios Indicativos
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1.5 Diferencial
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El diferencial del café colombiano promedié 34,86 ¢/Ib en abril, lo que equivale
a un incremento mensual de 4,1% y a un valor alrededor de cinco veces mayor
al registrado en abril del ano pasado (+429,9%). Este nivel se constituye como
el mas alto desde mayo 2023, cuando alcanzd 41,50¢/lb. Durante abril, el
diferencial fue el factor que mas aumentd entre los componentes del precio
interno, siendo de esta manera el principal impulsor de su incremento

mensual.
Diferencial Café Colombiano
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerrd abril con un promedio de $3.613,54 COP/USD,
un 15,5% menos que lo registrado en abril de 2025 y 2,8% inferior respecto al
mes anterior. Se destaca que este es el nivel mas bajo desde marzo 2021,
cuando el promedio de la tasa de cambio se situd en $3.610,67 COP/USD.

Este comportamiento respondid a la interaccion de dos fuerzas; el contexto
internacional y el local. En el frente internacional, la persistencia de tensiones
en los mercados energéticos y la decision de politica monetaria de |la Reserva
Federal de mantener inalteradas las tasas de interés en un rango entre 3,50%
y 3,75% contribuyeron al fortalecimiento global del ddélar estadounidense
frente a las monedas emergentes hacia finales de mes. Por otro lado, en el
ambito local, la incertidumbre fiscal, el contexto electoral y las emisiones de
deuda del Gobierno aumentaron la volatilidad en el mercado cambiario.
Adicionalmente, la decision del Banco de la Republica de mantener inalterada
la tasa de politica monetaria en 11,25% incentivo estrategias de inversion
conocidas como carry trade, las cuales consisten en aprovechar mayores
rendimientos en economias emergentes, favoreciendo el flujo de capitales
hacia la region y contribuyendo a la apreciacion de sus monedas.

Fuente: Portafolio (23 de abril)
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En abril, el IPC de Estados Unidos registré un aumento del 0,6% respecto al
mes anterior en su serie desestacionalizada y una variacion anual del 3,8%. Este
repunte estuvo impulsado principalmente por el indice de energia, el cual
crecio 3,8% en el mesy representd mas del 40% del incremento mensual total.
Se destaca que es el segundo mes consecutivo con una variacion anual
superior al 3,0% desde septiembre 2025.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de abril 2026 en Colombia registrd una variacion anual de 568% y una
mensual de 0,78% frente a marzo. Segun el DANE, el aumento mensual se
explico principalmente por las divisiones de Alimentos y bebidas no alcohdlicas
(0,29pp), Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles (0,22pp) y
Transporte (0,11pp). Por su parte, las mayores variaciones se observaron en las
divisiones de Alimentos y bebidas no alcohdlicas (1,51%), Muebles, articulos para
el hogary para la conservacion ordinaria del hogar (1,06%) y Transporte (0,81%).
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC
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2.4 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café’)

Durante abril, el IPC de café registrd una variacion mensual negativa de 0,03%,
en linea con la reciente caida en los precios del café pergamino y verde. No
obstante, en términos anuales, los precios aumentaron 25,2% frente al mismo
mes de 2025, acumulando catorce meses consecutivos con variaciones de dos
digitos. A pesar de esto, la tendencia en lo corrido del ano muestra una
estabilizacion de los precios, luego de una inflacion superior al 50% en 2025.
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas — FNC

2.5 indice de Precios al Productor - Colombia

Para este mes, el IPP del sector agro presentd una variacion anual del 35% y
una variacion mensual del -2,6%. Considerando el IPP de elaboracion de
productos de café, este presentd una variacion anual negativa de 13,4% y una
disminucion del 2,6% en comparacion con marzo. Este comportamiento
responde a la caida en los precios del café observada en los Ultimos meses.
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T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En abril, el valor de la cosecha se ubicé en 1,05 billones de pesos, una
disminucion del 19,8% respecto a abril 2025 cuando supero los 1,3 billones. En
su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 21,67 billones de
pesos, un nivel 3,1% superior al visto en su acumulado 12 meses del mismo mes
del ano anterior, a pesar de la caida en los precios en lo corrido de este ano.
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

4. PRODUCCION

4.1 Produccion Colombia

En abril, la produccion de café fue de 697 mil sacos, 0,81% menos que en el
mismo mes de 2025 y el nivel mas bajo para el mes de referencia desde 2023.
Por su parte, en el acumulado 12 meses, la produccion llegd a 12,4 millones, un
17,0% menos frente al mismo periodo del ano anterior. Finalmente, en lo
corrido del ano cafetero, el volumen supera los 6,9 millones, registrando una
caida de 26,2% respecto al mismo periodo del ano cafetero previo. Esta
contraccion se explica, principalmente, por las condiciones climaticas adversas
gue afectaron la cosecha, reduciendo la productividad.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC

Iinforme Mensual
Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia - Direccidn Investigaciones Econémicas



4.2 Inventarios

Durante abril, los inventarios de café en Colombia disminuyeron 7,4% frente a
marzo, ubicandose en 818 mil sacos. Este nivel es 37, 7% inferior al registrado en
el mismo mes del ano anterior, en donde los inventarios se situaban sobre los
1,3 millones de sacos, siendo este el nivel mas bajo de inventarios para abril
desde 2020, cuando se situaban en un nivel de 729 mil sacos. En general, 2026
ha mantenido el nivel mas bajo de inventarios de los Ultimos 4 anos.

Inventarios de Café
2023 - 2026

Miles de Sacos de 60 Kg.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

4.3 Consumo?

En abril, el consumo interno preliminar se estimo en 167 mil sacos, un aumento
de 7,1% frente al dato definitivo del mismo mes del ano anterior. Por su parte,
el consumo definitivo de marzo aumentdé 1,8% respecto a marzo 2025,
situandose en 180 mil sacos; este es el nivel mas alto para el mes de referencia
en los ultimos 5 anos. En lo corrido del ano, el consumo ha crecido un 3,6%
frente al mismo periodo de 2025, alcanzando los 726 mil sacos, mientras que
en su acumulado 12 meses supera los 2,3 millones de sacos.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.4 Importaciones

Se estima que las importaciones preliminares de abril aumenten un 164,7%
respecto al dato definitivo de abril 2025, situandose en un nivel de 87 mil sacos.
Respecto a las importaciones definitivas de febrero 2026, estas superaron los
85 mil sacos de 60kg, un nivel 23,1% mayor que feb 25. En general, la tendencia
de 2026 ha sido un aumento de las importaciones respecto al inicio de 2025.
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC)

5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de marzo se ubicaron en 796 mil sacos de 60 kg,
un 36,4% menos frente a marzo 2025. Este volumen corresponde al mas bajo
registrado para el mes de referencia desde 2015. En su acumulado 12 meses se
observa una disminucion de 6,2%, mientras que para el ano cafetero actual cae
un17,2%. Esta caida, al igual que la registrada en |la produccidon se relaciona con
las condiciones climaticas desfavorables en los Ultimos meses.
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Exportaciones Totales
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En marzo, el valor estimado de las exportaciones fue de 315 millones de ddlares,
40,4% inferior al estimado en marzo 2025; sin embargo, se ubicoé por encima
de los niveles observados en los dos anos anteriores (2023, 2024). En lo corrido
del ano, el valor estimado de las exportaciones supera el billon de ddlares,
mientras que, en su acumulado 12 meses, se mantiene en un nivel cercano a
los 4,8 billones de dolares, todavia por encima de lo visto en anos anteriores.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso se
mantiene como el principal producto de exportacion, al representar el 82,0%
del volumen total exportado, un aumento de 3,7 p.p. en su participacion frente
a marzo del ano anterior. Por su parte, el Producto de Colombia represento el

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la solicitud de embarque. La
FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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9,5% del volumen exportado, una participacion 5,4 p.p. menor, finalmente, los
cafés industrializados representaron el 8,5% del volumen total exportado, en
donde se destaca el buen comportamiento del café soluble (+1,63pp) y del
extracto (+0,55pp).

Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)

m Café verde
= Producto de Colombia
= Soluble

= Tostado

= Extracto

Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econémicas - FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

En marzo 2026, las exportaciones mundiales de café verde totalizaron 11,70
millones de sacos, lo que representa un aumento de 0,78% frente a los 11,61
millones de sacos registrados en marzo 2025. Esta contraccion se observo en
dos de los cuatro grupos de café. Por un lado, los Otros Suaves y los Robustas
registraron aumentos en sus exportaciones de 0,9% y 24,0% respectivamente.
Por otro lado, los Suaves Colombianos y los Naturales Brasilenos registraron
contracciones en sus exportaciones; los Suaves Colombianos registraron la
disminucion de mayor magnitud, con una caida de 33,8%, pasando de 1,33 a
0,88 millones de sacos, mientras que los Naturales Brasilenos se redujeron en
un 16,8%, situandose en un nivel de 2,71 millones de sacos.

Exportaciones de Café Verde por Grupos (Octubre - Marzo)
Robustas

Other Milds
Colombian Milds

Brazilian Naturals
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Fuente: Elaboracion propia con base en International Coffee Organization (ICO)
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6. PRINCIPALES NOTICIAS

Durante abril, las tensiones geopoliticas en el Medio Oriente contribuyeron a
un entorno logistico global cada vez mas complejo e impredecible. Las
interrupciones en rutas maritimas clave, junto con el aumento en los costos de
transporte y la prolongacion de los tiempos de transito, limitaron el flujo de
mercancias. Adicionalmente, la Reserva Federal de Estados Unidos decidid
mantener sin cambios las tasas de interés al cierre de su reunidén de politica
monetaria, llevada a cabo el 29 de abril; el comité expresd preocupaciones
sobre la inflacion, impulsada en parte por el aumento en los precios de la
energia.

En el mercado de futuros del café, debido a restricciones en la oferta y desafios
logisticos derivados de la situacion en el Medio Oriente, los contratos de corto
plazo operaron con amplios diferenciales, evidenciando una competencia por
el inventario fisico disponible. Considerando el café Arabica, en Brasil, se
observaron volumenes reducidos en el mercado; la actividad en los contratos
cercanos se mantuvo moderada. Esta dinamica fue impulsada principalmente
por los diferenciales elevados del café y el impacto de las medidas arancelarias
con EE. UU. Respecto al frente climatico, en las zonas productoras de Brasil se
presentaron condiciones climaticas favorables para el desarrollo de |la cosecha.

Considerando el café Robusta, en Vietnam el clima seco continud
predominando en las zonas productoras. Para el ano cafetero actual, se prevé
gue Vietnam exporte un total de 24,50 millones de sacos, aproximadamente
un 10,50% mas que el ano cafetalero anterior; esta recuperacion productiva
responde a la necesidad de atender la demanda tras tres afnos consecutivos de
menor produccion

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview
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